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. INFORMACJE PODSTAWOWE O SPOLCE

1. Informacje ogolne
1.1 Dane o spoice

Nazwa spétki ,RELPOL” Spotka Akcyjna
Siedziba sp6tki Polska , woj. Lubuskie
ul. 11-Listopada 37 68-204ARY

Podstawowy przedmiot dziatalndci:

- produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczegrgii elektrycznej, z wygkiem dziatalnéci
ustugowej,

- dziatalng¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i komaeji elektrycznej aparatury
rozdzielczej i sterowniczej,

- produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztattownikdwvedrzyw sztucznych,

- produkcja opakowaz tworzyw sztucznych,

- produkcja pozostatych wyrobéw z tworzyw sztuczmyc

- produkcja wyrobow pozostatych z mineralnych suréw niemetalicznych, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

- produkcja wyrobow pozostata, gdzie indziej niaskfikowana,

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk tezzmyich,

- pozostata sprzedadurtowa wyspecjalizowana,

- wynajem nieruchomigi na wiasny rachunek,

- reklama .

Organ prowadzacy rejestr : S3d Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydzial Gospoday Krajowego
Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000088688

Czas trwania spofkijest nieograniczony

Okres objety sprawozdaniem: od 01.01.2006r do 31.12.2006r.

Dane poréwnywalne:od 01.01.2005r do 31.12.2005r.

Sprawozdanie finansowe spatdzone zostato wg. Mdzynarodowych Standardéw Rachunkéwio

1.2 Wiadze spotki

Zarzad Spoiki
- Mariusz Wrébel — Prezes Zadu,
- Robertdcza — Wiceprezes Zadu

Rada Nadzorcza
Od 9 czerwca 2006 r. do 27 lutego 2007 r. Rada dlada Spotki pracowata w sktadzie:

Kajetan Wojnicz — przewodnigzy Rady Nadzorczej
Krzysztof Piontek — zagbca przewodnicego RN
Wojciech Kowalski

Maciej Mizerka

Wojciech Konat

W dniu 9 czerwca 2006 r. zgodnie z uchwWAIZA Spoiki, nastpity zmiany w skladzie Rady Nadzorcze;.

W zwigzku z zakdczeniem kadencji, panowie Kurt Montgomery i ZbigniBudziaski przestali by cztonkami
Rady Nadzorczej, natomiast Kajetan Wojnicz, Wojeid€owalski i Maciej Mizerka wybrani zostali na
nastpna kadenc.
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1.3 Kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny wynosi 4.368 tys. zt i skladg 2 873 563 sztuk akcji na okaziciela o wécicmominalnej 5 zi
kazda. Wszystkie wyemitowane akcje znajdsic w obrocie gietdowym.

Kapitat akcyjny dzieli si na:
360 300 akgcji serii A na okaziciela
240 200 akcji serii B na okaziciela
254 605 akcji serii C na okaziciela
18 458 akcji serii D na okaziciela
llos¢ akcji i ilos¢ gtosbw na WZA jest taka sama.
Wszystkie akcje majjednakowe prawo do dywidendy.

W dniu 9 czerwca 2006 r. na Walnym Zgromadzeniu ghajiuszy podjto uchwa¢ o podniesieniu kapitatu o
kwote 92.290 zt, do kwoty 4.367.815 zt, w zwku z emisj 18 458 akcji serii D. Podniesienie kapitatu aést
zarejestrowane 20 lipca 2006 r. co dddiaakcji oraz 04.09.2006 co do waitbkapitatu zakladowego.

2. Wybrane dane finansowe

w tys. zt wtys.zt  wtys. EURO wtys. EURO
2006r 2005r 2006r 2005r
WYBRANE DANE FINANSOWE okres okres okres okres
od 01.01.2006 od 01.01.200¢ od 01.01.200( od 01.01.200!
do 31.12.2006 do 31.12.200¢F do 31.12.200(do 31.12.2005
RACHUNEK WYNIKOW
1. Przychody netto ze sprzegigproduktow, towaréw i mat. 85 05¢ 83 66! 21 81« 20794
2. Zysk (strata) z dziataldoi operacyjnej 6 071 6 62¢ 155 1647
3. Zysk (strata) brutto 4 85t 6 55: 124t 162¢
4. Zysk (strata) netto 3 82( 4 891 98C 121¢
PRZEPLYWY PIENI EZNE
1. Przeplywy pienrizne netto z dziatalrigi operacyjnej -6 76¢ 18 43: -1 73¢ 4 583
2. Przeptywy pienizne netto z dziatalrégi inwestycyjnej -3 791 -4 28¢ -97z -1 065
3. Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi finansowej 973t -10 21¢ 2 497 -2 54(
4. Przeplywy pienrizne netto, razem -82E 3 92¢ -212 9771
BILANS
1. Aktywa razem 94 99: 88 80 24 79¢ 23 008
2. Zobowizania i rezerwy na zobowdania 54 657 49 83¢ 14 26¢ 12912
3. Zobowizania dtugoterminowe 6 711 6 83¢ 1752 1771
4. Zobowizania krétkoterminowe 39 85( 27 89« 10 40: 7 227
5. Kapitat wkasny 40 33¢ 38 96¢ 10 52¢ 10 096
6. Kapitat zaktadowy 4 36¢ 4 27¢ 1 14( 1104
POZOSTALE
1. Liczba akcji 873 56 855 10! 873 56: 855 10%
2.Liczba akcji przyjta do ustalenia rozwodnionego zysku 873 56 870 51¢ 873 56: 870519
3. Zysk zanualizowany (strata) na jedikci zwykla (w zt/
EUR) 4,317 5,72 1,12 1,42
4. Rozwodniony zysk zanualizowany (strata) na jeshkck
zwykta (w zt / EUR) 4,37 5,62 1,12 1,40
5. Zysk (strata) na jedrakci zwykia (w zt / EUR) 4,37 5,72 1,12 1,42
6. Rozwodniony zysk (strata) na jedakcg zwykta (w zt /
EUR) 4,37 5,62 1,12 1,44
7. Warta¢ ksiegowa na jediqpakcig (w zt / EUR) 46,17 45,57 12,0t 11,81
8. Rozwodniona wartg ksiggowa na jedmakcg (w zt / EUR) 46,1 44,7 12,0¢ 11,6(
9. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda nageakey; (w zt
/ EUR) 2,7¢ 2,7¢ 0,72 0,71
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. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Rachunek Zyskow i Strat

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.01.31.12.200
Nota (rok biezacy)

Przychody netto ze sprzegaproduktow , towarow i

01.01.-31.12.2005

( rok ubiegty)

materialéw 2 85 05¢ 83 661
Koszt sprzedanych produktéw , towaréw i materiato 3 65 84¢ 64 237
Zysk(strata) brutto ze sprzeday 19 20¢ 19 424
Koszty sprzedsy 3 118: 1013
Koszty ogélnego zasziu 3 13 63: 13753
Zysk(strata) ze sprzeday 4 38¢ 4 658
Pozostate przychody operacyjne 4 3 70C 3578
Pozostate koszty operacyjne 4 2 01¢ 1610
Zysk(strata)z dziatalncsci operacyjnej 6 071 6 626
Przychody finansowe 5 2 37¢ 2162
Koszty finansowe 5 3 59¢ 2235
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowane;j 4 85t 6 553
Podatki 6 103t 1662
Pozostate zmniejszenia zysku 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalngci kontynuowanej 3 82( 4 891
Zysk netto na dziatali$oi zaniechane;j 7 0 0
Zysk netto na dzialalrioi sprzedanej 7 0 0
Zysk (strata) netto 3 82( 4 891
Zysk (strata)netto na jedmakcg: 9
- zwykia 4,37 5,72
- rozwodnion 4,37 5,62
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2. Bilans
BILANS

AKTYWA

Aktywa trwalte (diugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomdci inwestycyjne
Wartdsci niematerialne i prawne
Aktywa finansowe
Naleznosci diugoterminowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci pozostate
Inwestycje krotkoterminowe
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty
Rozliczenia mgdzyokresowe
Aktywa dlugoterminowe przeznaczone do sprzedy

SUMA AKTYWOW

PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedg akcji powyzej wart. nominalne

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny
Zysk/strata z lat ubiegtych
Wynik roku biezacego

Rezerwy na zobowazania
Rezerwy na odroczony podatek
Rezerwy na&wiadczenia pracownicze
- w tym diugoterminowe
Pozostate rezerwy na zobawania
w tym dtugoterminowe

Zobowigzania diugoterminowe
Oprocentowane kredyty i ppczki
Zobowiazania z tytutu leasingu
Pozostate zobowrania

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug
Zobowizania z tytutu leasingu
Pozostate zobowzania
Kredyty i pazyczki
Rozliczenia mdzyokresowe

SUMA PASYWOW

Nota

10
11
12
13
16

14
15
16
13
17
18

19
19
19
19

20
20
20
20

21
22
24

23
22
24
21
18

31.12.2006r. 31.12.20065r.

(rok biezacy) ( rok ubiegty)
41 21t 38 277
26 86¢ 25192
914 955
7 24: 6 626
2 83: 2863
83¢ 781
2 52; 1860
53 77¢ 48 421
25 39! 19 337
20 49: 21 051
2 00¢ 762
1 59¢ 1849
4 201 5084
84 338
0 2109
94 99! 88 807
40 33¢ 38 969
4 36¢ 4276
181¢ 1819
29 60¢ 27 057
1 93( 2134
-1 20¢ -1 208
382 4891
8 09¢ 15 110
3 54¢ 2898
308t 2607
2 86z 2438
146t 9 605
0 0
6711 6 834
4 95¢ 3907
151t 1950
24C 977
39 85( 27 894
7 651 7930
867 831
5127 6 128
25 94« 12 789
26t 216
94 99! 88 807
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3. Rachunek Przeptywdw Pieni eznych

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

A. Przeplywy §rodkéw pienigznych z dziatalndci operacyjnej (metoda
posrednia)
I. Zysk (strata) brutto
Il. Korekty razem
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wmamych
metod, praw wiasnéci
2. Amortyzacja
3. (Zyski) straty z tytutu rénic kursowych
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
5. (Zysk) strata z dziataldoi inwestycyjnej
6. Zmiana stanu rezerw
7. Zmiana stanu zapasow
8. Zmiana stanu natrosci
9. Zmiana stanu zobowdan krétkoterminowych, z wyjtkiem
pozyczek i kredytow
10. Zmiana stanu rozlicaenigdzyokresowych
11.Podatek dochodowy zaptacony/zwrdcony
12. Inne korekty

B. Przeptywy srodkéw pienig¢znych z dziatalngici inwestycyjnej

I. Wplywy
1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowyc
aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne
i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym:
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych -sptaconezpezki
4 . Inne wplywy inwestycyjne w tym:
- r&nice kursowe z tyt.tansakcji forward , opcji
- r&nice kursowe inwestycyjne zrealizowane
II. Wydatki
1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowy
aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne i
prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:
- nabycie aktywéw finansowych
- inne wydatki inwestycyjne-udzielone y@zki
4. Inne wydatki inwestycyjne-zaliczki inwestycyjne
C. Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalndgci finansowej

I. Wptywy

1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatowininych
instrumentéw kapitalowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i payczki
1. Wydatki

1. Nabycie akcji (udziatbw) wiasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtacieli

3. Inne, nk wptaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku

4. Sptlaty kredytow i pyczek

31.12.2006r.
(rok biezacy)

31.12.2005r.
( rok ubiegty)

-6 76¢ 18 433
4 85¢ 6 553
-11 62¢ 11 880
0 0

4 94¢ 6 377
0 -1312

72C 633
-1 73 -920
-7 66 1154
-6 05¢ 887
-24 7 495
-45¢ -1857
304 -256
-1 86¢ -9
208 -312
-3 791 -4 285
4 44( 5663
3 352 2684
0 0

90C 1473
154 422
52¢ 546

0 11

221 494
18¢ 1506
17t 1488
13 18

-8 231 -9 948
-7 68¢ -6 770
0 0
-151 -3102
-22 -1169
-12¢ -1933
-394 -76
973t -10 219
18 18° 12 000
92 0

18 09t 12 000
-8 452 -22 219
0 0

-2 315 -2 351
0 0

-3 97¢ -17 669
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5. Wykup dhgnych papieréw wartaiowych
6. Z tytutu innych zobowzan finansowych

7. Platndci zobowhzan z tytutu umow leasingu finansowego

8. Odsetki
9. Inne wydatki finansowe

D. Przeptywy pienigzne netto razem

E. Bilansowa zmiana stanuérodkoéw pienigznych, w tym:
- zmiana stanérodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych

F. Srodki pieni ¢zne na pocatek okresu , w tym

- r&nice kursowe

G. Srodki pieni ezne na koniec okresu, w tym:

- r&znice kursowe

4. Zestawienie Zmian w Kapitale Wiasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitatach
wiasnych

Stan na 01 stycznia 2005 roku

Podziat zysku

Wyptata dywidendy

Opcje na akcje

Réznice z aktualizacji wyceny

Ré&znice kursowe-wycena udziatow
Sprzeda gruntdw- wycena wg.wsei godziwe
Wynik okresu

Stan na 31 grudnia 2005roku

Stan na 01 stycznia 2006 roku

Podziat zysku
Wyptata dywidendy

Rejestr.podniesienia kapitatu akcyjnego
018458szt serii D-opcje na akcje

Sprzeda prawa wieczystegozyitkowania
Ré&znice z aktualizacji wyceny

Ré&znice kursowe-wycena udziatow
Sprzeda gruntéw- wycena wg.wei godziwe
Wynik okresu

Stan na 31 grudnia 2006 roku

0 0
0 0
-91t -1 007
-1 24t -1192
0 0
-82¢ 3929
-884 3942
5¢ -13
5 06¢ 1140
15 2
4 24¢ 5 069
-43 15
Kapitat Nadwyzka ze  Kapitat Kapitat z Zyski Kapitat
podstawowy sprzed. akcji zapasowy aktualizacji zatrzymane wiasny
powyzej ich wyceny ogotem
wartosci
nominalnej
4276 181¢ 23 27+ 247¢ 4 86( 36 707
0 0 371t 0 -3 71¢ 0
0 0 0 0 -2 352 -2 353
0 0 0 0 0 0
0 0 68 -68 0 0
0 0 0 -18¢ 0 -185
0 0 0 -91 0 -91
0 0 0 0 4 891 4 891
4 27¢ 181¢ 27 057 213¢ 3 68: 38 969
4 27¢ 181¢ 27 05% 213¢ 3 68: 38 969
0 0 2 53¢ 0 -2 53¢ 0
0 0 0 0 -2 352 -2 352
92 0 0 0 0 92
0 0 0 0 0 0
0 0 9 -9 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 -19¢ 0 -195
0 0 0 0 3 82( 3820
0
4 36¢ 181¢ 29 60¢ 1 93( 2 612 40 334
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5. Oswiadczenie Zarz gdu o prawidiowo $ci sprawozdania

5.1 Gdwiadczenie o zgodngxi

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spdh&.02.2005r. podjo uchwaté w sprawie
sporadzania sprawozda jednostkowych i skonsolidowanych paeszy od 2005 roku zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkdeaip Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdavéczo
Finansowej oraz zwranymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formeezporzdzer Komisji Europejskie;.
Spotka zastosowata MSSF 1 w jednostkowym sprawoadfnansowym na 2005 rok z daprzefciowa
zgodnie z MSSF na d#iel stycznia 2004 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe ,Relpol” S.8stato sporadzone zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami SprawozdawézoFinansowej (MSSF).

MSSF 1 wymaga stwierdzenia o petnej zgaghncsprawozdania finansowego z wszystkimi standard®ISSF

i wymaga, aby przygotowata sprawozdanie finansowetwg MSSF tak, jakby stosowata Standardy od zawsze
Zaprezentowane dane finansowe nai3ie grudnia 2006 roku oraz poréwnywalne dane fioargsna dzié 31
grudnia 2005 roku podlegaty badaniu przez audytor

5.2 Gdwiadczenie o kontynuowaniu dziatalnéci

Sprawozdanie finansowe zostalo spdmone przy zatzeniu kontynuowania dzialaldoi gospodarczej przez
spotke w dapcej sk przewidzi€ przyszigci oraz nie istnigj okolicznéci wskazujce na zagrienie
kontynuowania przez spdaidziatalndci.

5.3 Profesjonalny ogd

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkimivovobec zagadnie podanych poiiej, najwkksze
znaczenie, oprécz szacunkoweggwych, miat profesjonalny ad kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingu, w ktérych Spétka wysie jako leasingobiorca

Spotka wystpuje jako strona umow leasingu. Kk z podpisanych umow leasingu analizowana jeskgiean
ryzyka i korzyci wynikajacych z tytutu korzystania z aktywdw nabytych w ramamowy i w zalenosci od jej
oceny zgodnie z wymogami MSSF, zostaje sklasyfikiayjako umowa leasingu operacyjnego lub finansowego
Identyfikacja wbudowanych instrumentéw pochodnych

Na kady dzier bilansowy kierownictwo Spotki dokonuje oceny czyramach podpisanych umoéw wsistija
cechy ekonomiczne i ryzyko wdeiwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w vielobcej, ktore
bytyby scisle powkzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem $eisvym dla umowy zasadniczej (gtdwnego
kontraktu).

Klasyfikacja aktywOw finansowych

Na kazdy dzier bilansowy Spétka ocenia, czy posiadane aktywanBoae g inwestycjami utrzymywanymi
do terminu zapadaldoi.
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6. OSwiadczenie Zarz gdu dotycz gce wyboru Biegtego
Rewidenta

Rada Nadzorcza spétki 10 maja 2006 pladjichwaté o wyborze audytora do przadlu pétrocznego i badania
rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawvadimansowego spotki za rok 2006. Rada Nadzorcza
wybrata spétk HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0.0. z siedzitv Poznaniu, ul. Wiosny Ludow 2, wpisana

liste podmiotéw posiadagych uprawnienia do badania sprawazéflaansowych pod nr 238.

Umowa z audytorem zostala podpisana na okres olpgynuprzeprowadzenie przeglu i badania
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdfiaansowych za 2006 rok.

Wybor podmiotu do badania sprawozdania finansovaeimnany zostat zgodnie zobagujacymi przepisami i
normami zawodowymi.

. ANALIZA FINANSOWA SYTUACJI SPOLKI

1. Omowienie wynikéw finansowych Relpol S.A.

Przychody ze sprzeday

W 2006 r. przychody ze sprzegtavyniosty 85,1 min zti byly o0 1,7% wgze od roku 2005 r. Wgze
przychody w 2006 r. ogjjnieto przy niszym kursie euro (-3,1% w stosunku do 2005).

Na poziom sprzeds w 2006 r., w poréwnaniu do 2005 r. wplyw mialgsgpujace czynniki:

- zwiekszenie ildci sprzedawanych wyrobow

- spadek sprzedw towaréw handlowych pod obcym logo

- zmniejszenie przychoddéw o kwot,75 min zt, z tyt. miszego o 3,1 %r. kurs euro w 2006 w stos. do
roku 2005.

Zwigkszenie mocy produkcyjnych przeka@nikéw miniaturowych

W zwiazku z roskca iloscia zamoéwié, naptywajcych gtéwnie z Europy Zachodniej, Zadzspoiki
podjat decyzg o 55% zwgkszeniu mocy produkcyjnych przekakéw miniaturowych serii RM84, RM85,
RM87. Od kaca listopada 2006 r. moce produkcyjne wzrosty 05886 w stosunku do stanu ze stycznia 2006
r. Nakilady inwestycyjne wyniosty ok. 4,5 min zi.

Przekaniki miniaturowe serii RM84, RM85, RM87 to jednapmdstawowych grup wyrobow spotki.
Trafiaja one gtdwnie na eksport. Sprzedeh od 1999 r. sukcesywniesroe. W 2006 roku sprzedalosciowa
tych wyrobOw wzrosta 0 41% w stosunku do roku 200%Brtaciowo wzrost wyniost 23%.

Wynik na sprzedazy

W 2006 r. wynik brutto na sprzedawyniost 19,2 min zt. W poréwnaniu do 2005 r. loyt nieznacznie
nizszy (19,4 min zt).
Gtéwne czynniki wplywajce na poziom wyniku na sprzegasy takie same jak opisano przy omawianiu
przychodow ze sprzega— przede wszystkim wzrost fci sprzedanych wyrobow, poziom kurséw walut i ceny
surowcow. W 2006.r. koszty sprzedanych produkt@waréw i materiatow byly wisze o 2,5% w por. do
2005.r.

Zahamowany zostat spadek kursu euro wadgin ztotéwki, co zmniejsza jego negatywny wptywwaiki
spotki. Zarad szacujeze kurs EUR/PLN obuiyt wynik na sprzeday w 2006 r. 0 0,9 min zi.
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Drugim czynnikiem, ktory wptyst na obnkenie wyniku na sprzeda w 2006 r. byt wzrost cen surowcow.
Aktualnie ceny surowcédw spadajsytuacja na rynku siustabilizowata i jest ona da korzystniejsza aiw |
potr. 2006 r., kiedy to ceny gwattownie rosty gggjac swoje maksimum.Srednia cena miedzi w 2006 r.
wzrosta o blisko 100% w stosunku él@dniej ceny z roku 2005. Cena srebra wzrostask®l60%, ziota o ok.
35%, cynku o ok. 38 % aywic 0 10%. Ceny surowcow obigty wynik na sprzeday 2006 r. o ok. 3,9 min zt.

Pozostala dziatalnéé operacyjna

Pozostata dziatal$6 operacyjna miata pozytywny wptyw na wynik brusiooki.

W 2006r. wynik w tym segmencie dziataieowynidst 1,7 min zt, a w roku ubieglym 2,0 min przy czym
gtéwna pozych przychodow operacyjnych w roku ub. byly otrzymasdszkodowania i umorzenia optat w
wysokaci 1,6 min zt.

W 2006 r. Relpol sprzedat gine nieruchomixi w Zielonej Gérze ogsgajac zysk brutto ze sprzegda w
wysokdaici 1,7 min zt.

Najwazniejsze elementy wyniku na pozostatej dziatétmoperacyjnej:

- sprzedasrodkow trwatych +1,8 min. zt
- rezerwy +0,7 min. zt
- odpisy aktualizujce zapasy i nalmosci -0,7 min z

- pozostate -0,1 min z

Dziatalnosé finansowa

Dziatalng¢ finansowa w 2006 r. zmniejszyta wynik spotki o Irin zt. W ubiegtym roku dziatal$é ta nie
miata wptywu na wyniki spoiki.

Najwazniejsze elementy wyniku na dziatakiwofinansowe;j:

- otrzymane dywidendy +0,5 min. zt
- roznice kursowe -0,5 min. zt
- odsetki, prowizje i optaty leasingowe -1,2 nth.

Wynik netto

Wynik netto spotki wynidst w 2006 r. 3,82 min Zbyt on 0 21,9% risszy od zysku netto uzyskanego w 2005 r.
(4,89 min zt).

Struktura zysku netto w tys. zt

60001
4000/

0

-2000

2005 2006

OPozostata dziat. operacyjna B Zysk na sprzeda zy
B Dziatalno $¢ finansowa OPodatek dochodowy
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Struktura bilansu

Suma bilansowa spétki wynosita na koniec 2006 r99% tys. zt i wzrosta w stosunku do roku 2005 o
7,0%. Majitek trwaly spotki wzrést proporcjonalnie i podobrjik w 2005 r. stanowi 43,4% aktywéw. O 5,4
min zt wzrdst majtek obrotowy, w tym zapasy wzrosty o 6,1 min ziedeimosci zmniejszyty st 0 0,7 min zt.
Wysoki udziat aktywéw trwatych w aktywach spotki mika z produkcyjnego charakteru dziataicio
Najwiecej, bo 37% matku trwalego stanowimaszyny i urgdzenia,sr. transportu oraz inng. trwate, 18,8%
budynki, budowle i grunty a 9,2% $oodki trwate w budowie oraz zaliczki 8a trwate w budowie. Struktura ta
wynika z prowadzonej w spétce dziatadmbrozwojowej i inwestycyjnej.

Najwickszy udziat majtku obrotowego stanowizapasy 47,2%. W 2006 r. zapasy wzrosty 0 6,1 min z
(31%), co zwazane jest ze wzrostem $l produkcji, zrGnicowanym asortymentem oraz ze wzrostem cen
surowcow (miedzi, srebra, ztota, ropopochodnych).

Wiekszym zmianom w 2006 r. uleghrodta finansowania Maiatek trwak Kapital wias
majtku. Kapitaty wiasne, stanowi42,5 % pasywow, i niema w 43’12‘% Y 42%% Y
100% pokrywaj aktywa trwate. Majtek obrotowy finansowany jest
kapitatem obcymi, ktory zazwyczaj jestisazy od kapitatu wlasnego.
W 2006 r. zobowazania i rezerwy krotkoterminowe wzrosty w sumie
45 min zi, gldwnie z powodu wzrostu kredytéw bamnigoh,
wynikajacych z wikszego zapotrzebowania spotki fradki pienizne.
Ponadto, w zwizku z decyzj Dyrektora Izby Skarbowej w Zielonej
Gorze, w sprawie podatku dochodowego od os6b prefwma rok
2000 r. spotka wptacita do baetu ponad 7 min zt i zkyta skarg do
Wojewddzkiego &du Administracyjnego w Gorzowie Wielkopolskim
(wiecej na ten temat w nocie 20 sprawozdania finansojveg

Zobowizanie
dh |gntnrm 10 004

Majatek obrotowy Zobowiazani
56,6% krotkoterm.
47,5%

Aktywa bilansu

Pasywa bilansu

Naleznosci

Majatek
trwaly 43,4% '

B Nadwyzka ze sprz. aki
OKapitat z akt. wyceny

OKapitat podstawo
OKapitat zapasowy

ORzeczowe aktywa trwate
OWartosci niematerialne i prawne
B Naleznosci diugoterminowe

@ Nieruchomosci inwestycyj
O Aktywa finansowe

O Aktywa z tytutu podatku o
O Zapasy DO Naleznosci

O Srodki pienigzne

O Inwestycje krétkoterminowe
ORozliczenia migdzyokresowe

B Zyski/straty zatrzymane
OZobow. z tyt. dostaw
OPozostate zobowigzania

ORozlicz. migdzyokresowe
B Rezerwy na $w. pracownicze

OZobow. i rezwerwy diu
OZobow. z tyt. leasingu
OKredyty i pozyczki
ORezerwy na podatek
O Pozostate rezerwy na
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2. Analiza wska znikowa

Wskazniki rentownosci

Wskaznik Sposab liczenia Wielkosé
2006 2005

Rentownd¢ brutto na \Wynik brutto na sprzeds /sprzeda * 100 22,69 23,2%
sprzeday y P P ’ ’
Rentownd¢ na sprzedsy |Wynik na sprzedgy/ sprzeda *100 5,2% 5,6%
Rentownd¢ netto Zysk netto/ sprzed&100 4,5% 5,8%
ROE Zysk netto za 12 nay/ §r. warta¢ kapitaty 9.79 12.6%

wiasnego *100

Zysk netto za 12 m-cyi. wartai¢ o o
ROA laktywdw *100 4.0 5.5%

Rentownd¢ brutto i netto sprzeds jest na zblionym poziomie jak w 2005 r.
ROE ulegto zmniejszeniu, ale jest nadal pggjyentowndci inwestycji w papiery skarbowe.

Poziom zadluenia

Wskaznik Sposob liczenia Wielkosé
2006 2005
(Ogoiny poziom zadiienia |Zobowazania +rezerwy/aktywa * 100 57,59 56,1%
Finansowanie kapitatem |(kapitat wiasny+ zob. dlugoterminowe+
statym rezerwy dtugot.)/aktywa *100 52,5% 54,8%
Pokrycie magtku trwatego . . N
kapitalem wiasnym Kapitat wiasny/ Magtek trwaty*100 97.99 101,8%

Zadtwzenie spotki nieznacznie wzrosto w stosunku do 2805 .
Majatek trwaty finansowany jest kapitalem dtugoternuiymn.

Ogélny poziom zadienia znajduje si w bezpiecznym przedziale. Kapital wlkasny stano®i8% kwoty
kapitatu obcego.

Ponad 52% aktywow finansowana jest kapitatem dergainowym.

W sprawozdaniu zachowana jest tzw. ztota regunbdwania - kapitat wkasny niemal w petni pokrywa
majatek trwaly.

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik Sposob liczenia Wielkosé
2006 2005

i Aktywa biezace/ zobowazania

Plynnaic biezaca krétkoterminowe 1,35 1,74
. Aktywa biezace — zapasy/ zobowdania

Plynnai¢ szybka krotkoterminowe 0,71 1,04

. . Aktywa biezace — zobowizania
Pr?izclamcé(agltalu krotkoterminowe/sprzeda* liczba dni w
practhceg okresie 58,8 88,8

Wskazniki ptynnosci sa na prawidtowym poziomie, céwiadczy o tymze spétka nie ma problemu z realizacj
zobowizan i umiejgtnie wykorzystuje posiadane zasoby.
Kapitat pracujcy zapewnia finansowanie dwumigstnegasredniego poziomu obrotu.
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Wskazniki efektywnosci

Wskaznik Sposéb liczenia Wielkosé
2006 2005
\Wskaznik obrotu Sprzeda za 12 miesicy/ $r. poziom
aktywow aktywow 0,93 0,92
Sredni poziom zapasow/ koszt sprzed.
Cykl zapasow produktow i towaréw) * liczba dni w
okresie 123,73 110,p
Cykl nalenosci Sredni poziom nalincici z tyt. dostaw/
sprzeda) * liczba dni w okresie 87,9 88,8
Sredni poziom zobowiizan z tyt. dostaw/
Cykl zobowizan koszt sprzedanych produktéw i towardw
liczba dni w okresie 42,9 50,0

Wskazniki efektywndci nie uleglty wekszym zmianom.

Dlugi cykl rotacja zapasow wynika z charakteru biyew jakiej dziata spotka. Wzrost cyklu rotacji zapa w
stosunku do roku 2005 wynika ze wzrostidigrodukciji oraz wzrostu cen surowcéw.

Cykle rotacji nalenosci i zobowhzah nieznacznie gizmniejszyly.

Spotka nie ma problemu z realizagpbowhzan.

3. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta b edg mialy
wpltyw na osi ggniete przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

Najwiekszy wptyw na osigane przez spotkwyniki finansowe, co najmniej w perspektywie najbtego
kwartatu, leda miaty czynniki makroekonomiczne, niezaie od spotki oraz czynniki wewtizne.

Wsrdd czynnikdéw zewetrznych maemy wyr@nic:
= wysoka¢ i wahania kursu EUR/PLN. Niski kurs walut zmniejgziom sprzedsy.
= ceny narynku surowcow (miedz, srebro, ropa),
= rozwdj gospodarczy w Polsce, a przede wszystkintod&@naktadéw na inwestycje
=  rozwdj gospodarczy w strefie Euro

Wsrdd czynnikéw wewetrznych zalenych od spotki podstawowe znaczenie ma:
= realizacja zaplanowanego przez nowe spoiki pozispnaeday,
efektywna¢ przeniesienia ezci produkcji z Relpol S.A. do Relpol Altera na Ukrie.
skuteczné¢ prowadzonych prac nad waeniem do sprzeds nowych produktow i towardw.
realizacja podpisanych kontraktéw handlowych,
zwiekszenie sprzeds nowych produktow i towarow pod wiasmarka,
zwiekszenie sprzeds do dotychczasowych i nowych klientow, w zsku z wygaszaniem kontraktu z
duzym odbiore na rynku francuskim.
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V. INFORMACJA DODATKOWA - NOTY DO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Segmenty dziatalno sci

Segment dzialalrkoi jest to dajcy sk wyodrebni¢ obszar dziataln@i gospodarczej spoétki dotyszy,
produkcji, dystrybucji, ustug Ilub obejmugy konkretnie wskazanesrodowisko geograficzne, ktory
charakteryzuje gikorzysciami i ryzykami odréniajacymi go od innych segmentéw.

Biorac powysze pod uwag nalery stwierdzé, ze spotka dziata na rynku komponentéw automatyki
przemystowej i jest to podstawowy i jedyny segndiatalngci spotki.

2. Sprzedaz
NOTA NR 2
Przychody ze sprzeday - struktura rzeczowa 01.01.31.12.200 01.01.-31.12.2005
(rok biezacy) ( rok ubiegty)
Przychody ze sprzedp produktéw 72 004 69 719
Przychody ze sprzedyaustug 191« 1428
Razem przychody ze sprzedgy wyrobéw i ustug 73 91¢ 71147
- w tym od jednostek pogdanych 17 98¢ 17 351
Przychody ze sprzedptowardéw 9 99 11991
Przychody ze sprzedya materiatow 1 14¢ 523
Razem przychody ze sprzedey towaréw i materiatow 11 13¢ 12514
- w tym od jednostek pogdanych 377¢ 5992
Ogétem przychody ze sprzedsy 85 05¢ 83 661
- w tym od jednostek pogdanych 21 76¢ 23343
Przychody ze sprzeday - struktura geograficzna 01.01.31.12.200 01.01.-31.12.2005
(rok biezacy) ( rok ubiegty)
Kraj
Przychody ze sprzeda produktow 22 28¢ 20 478
Przychody ze sprzedaustug 123 857
Przychody ze sprzedatowaréw 5267 5363
Przychody ze sprzedamateriatow 104t 404
Razem przychody ze sprzedey w kraju 29 83¢ 27 102
- w tym od jednostek pogdanych 0 0
Eksport
Przychody ze sprzeéda produktow 49 71t 49 241
Przychody ze sprzedaustug 677 571
Przychody ze sprzedatowaréw 4 72¢ 6 628
Przychody ze sprzeda materiatow 101 119
Razem przychody ze sprzedey na eksport 55 21¢ 56 559
- w tym od jednostek pogdanych 21 76¢ 23 343
Ogodtem przychody ze sprzedsy 85 05¢ 83 661
- w tym od jednostek pogdanych 21 76¢ 23343
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Przychody ze sprzedzy

w tys. zt
x Rok .
Lp. Tresé 5006 5005 Dynamika
1 |Wyroby 72 004 69 719 +3,3%
2 |Ustugi 1914 1428( +34,0%
3 |Towary i materiaty 11138 12 514 -11,0%
Razem 85 056 83661 +1,7%

Przychody ze sprzegh wzrosty w 2006 r. 0 1,7%. Okoto 85% przychodéwclpodzi ze sprzeds
wyrobow spétki. Sprzedatowaréw generuje 13% przychoddw. Przychody zeesf@y towarOw zmniejszyty

sie w stosunku do 2005 r. 0 11%, co spowodowane bsllovwg decyzjp zaradu spokki. Strategia spotki zaktada

promocg wiasnej marki. W przeszoi Relpol sprzedawat towary kilku marek, co Zatpostanowit zmieri

Coraz wecej sprzedaje sitowarow pod logo firmy. Decyzja ta ma réwhienaczenie ekonomiczne — towary z

obcym logo maj z reguty nksze mate. Szacuje gj ze w 2007 r. nagpi wzrost sprzeds towarow.

Przychody ze sprzeday w tys. zt

24000 +
22000 +
20000 + L@\
18000 +
16000 +
14000 +
12000 +
10000 ‘ ‘

e |

2005

Kurs eur

3. Koszty (w tym amortyzacja,

NOTA NR 3

Koszt sprzedaty - struktura rzeczowa

Koszt sprzeday produktéw

Koszt sprzeday ustug

Razem koszty sprzeday wyrobow i ustug
- w tym od jednostek pogdanych

Koszt nabycia sprzedanych towaréw

Koszt nabycia sprzedanych materiatéw

Razem koszty nabycia towardw i materiatow
- w tym od jednostek pogdanych

Ogotem koszt sprzeday

- w tym od jednostek pogdanych

Swiadczenia pracownicze)

01.01.-31.1200¢
(rok biezacy)

01.01.-31.12.2005
( rok ubiegty)

57 01: 53 684
657 494
57 66¢ 54 178
15 38¢ 13761
7 661 9633
51¢ 426

8 17¢ 10 059
3 31 5 31¢
65 84¢ 64 237
18 70: 19 07¢
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Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenie

Ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe

Razem koszty w uktadzie rodzajowym

Zmiana stanu zapasow ,produktow i rozlitze
migdzyokresowych

Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby ki
(wielkos¢ ujemna)

Koszty sprzeday ( wielkos¢ ujemna)

Koszty ogolnego zaardu (wielkas¢ ujemna)

Koszt sprzedanych materiatéw i towaréw

Koszt sprzedanych produktéw , towardow i materiatéw

Amortyzacja srodkéw trwatych i warto sci niematerialnych i
prawnych , odpisy aktualizacyjne ugte w rachunku zyskow i
strat

Pozycje ujte w koszcie wkasnym sprzedanych towar6w i
produktow:

Amortyzacjasrodkéw trwatych

Trwata utrata wartii rzeczowychsrodkow trwatych
Amortyzacja wartéci niematerialnych i prawnych

01.01.31.12.200

01.01.-31.12.2005

(rok biezacy) ( rok ubiegty)
4 94¢ 6 377
38 55: 30 433
11 21: 10 348
1748 1844
16 44 15 946
368t 3538
1521 1355
78 09¢ 69 841
-3 547 563
-2 06 -1 460
-1 18: -1 013
-13 631 -13 753
8 17¢ 10 059
65 84¢ 64 237

01.01.31.12.200

01.01.-31.12.2005

Pozycje ujte w kosztach ogélnego zadu
Amortyzacjasrodkéw trwatych
Amortyzacja wartéci niematerialnych i prawnych

(rok biezacy) ( rok ubiegty)
343¢ 4520

0 0

0 0

37z 408

113; 1449

Koszty s$wiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia

Koszty ubezpieczespotecznych
Koszty swiadczé emerytalnych
Pozostatgéwiadczenia

01.01.31.12.200

01.01.-31.12.2005

Razem koszty§wiadczei pracowniczych

(rok biezacy) ( rok ubiegty)
16 42¢ 15930

2 54: 2426

15 16

1142 1112

20 12¢ 19 484

4. Pozostata dziatalno $¢ operacyjna

NOTA NR 4

Pozostate przychody operacyjne

Zmniejszenie odpisow aktualizigiych nalenoici
Zmniejszenie odpiséw aktualizgych zapasy
Rozwigzanie rezerw na nagrody jubileuszowe
Rozwigzanie rezerw na odprawy emerytalne
Rozwigzanie rezerw na urlopy wypoczynkowe

01.01.31.12.200
(rok biezacy)
231

0

0
0
0

01.01.-31.12.2005
( rok ubiegty)
134
0

0
0
0
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Rozwigzanie rezerwy na zobowzania podatkowe
Zysk na sprzedg rzeczowych aktywéw trwatych
Otrzymane kary umowne i odszkodowania
Dzierzawa majtku

Umorzone zobowzania

Przecena zapasow

Inne

Razem pozostate przychody operacyjne

1243 0
1 76( 927
26 1227
28€ 552
0 347

26 286
122 105
3 70C 3578

Pozostate koszty operacyjne

Utworzenie rezerwy na nie wykorzystane urlopy
wypoczynkowe

Utworzenie rezerwy na nagrody jubileuszowe
Utworzenie rezerwy na odprawy emerytalne
Utworzenie rezerwy na audyt sprawozdania finansoweg
Odpis aktualizujcy wartag¢ aktywow nie finansowych
Zapasy ztomowane

Koszty dziezaw

Darowizny przekazane

Naleznosci przedawnione ,umorzone i uprawdopodobnione
Vat naleny

Zdarzenia losowe

Optaty adowe i inne

Inne

01.01.31.12.200

01.01.-31.12.2005

Razem pozostate koszy operacyjne

(rok biezacy) ( rok ubiegty)
31 5
35C 121
12¢ 254
19 0
88t 218
112 334
19¢ 490
48 52
54 72
87 0
39 1
29 59
37 4

2 01¢ 1610
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5. Dziatalno s$¢ finansowa
NOTA NR 5

Przychody finansowe

Dywidendy otrzymane

- tym od podmiotéw powizanych

Odsetki od udzielonych pgczek

Pozostate odsetki

- W tym rozwhzanie rezerwy na odsetki hietowe

Nadwyzka dodatnich nad ujemnymizdicami kursowymi
w tym zrealizowana nadwiia na transakcjach

zabezpieczagych

Odwrocenie odpiséw aktualizigych nalénosci z tytutu

odsetek

Przychody z inwestycji-dzieawa nieruchomii

Sprzeda wierzytelndci

Aktualizacja wartéci inwestycji-transakcje Forward

Inne

Razem przychody finansowe

Koszty finansowe

Odsetki od kredytéw i pyczek

Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki od innych zobowzan

- w tym odsetki bugetowe od zob. podatkowego z 2000
Nadwyzka ujemnych nad dodatnimi dicami kursowymi
-w tym na zrealizowanych transakcjach zabezpjecyeh
Odpis aktualizujcy nalenoici z tytutu odsetek

Odpis aktualizujcy innych nalenosci

Aktualizacja wartéci inwestycji

Koszty sprzedanych wierzyteléw

Koszty inwestycyjne

Inne

Razem koszty finansowe

6. Podatek dochodowy

Gtéwne skfadniki obeizenia podatkowego za okres zakmony 31.12.2006roku i 31.12.2005roku

przedstawiaj sic nastpujaco:

NOTA NR 6

Podatek dochodowy

Biezacy podatek dochodowy od oséb prawnych
Zryczattowany podatek dochodowy od oséb prawnych
Odroczony podatek dochodowy od 0s6b prawnych

Obciazenia podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat

01.01.31.12.200

01.01.-31.12.2005

(rok biezacy) ( rok ubiegty)
52¢ 546
52¢ 54¢€

85 27

1 39: 190
111¢ 11
0 882
17t 1488
15 6
138 33
0 139
22¢ 339
0 0

2 37¢ 2162

01.01.31.12.200

01.01.-31.12.2005

(rok biezacy) ( rok ubiegty)
112C 969
21C 233
1 24¢ 743
121C 695
53¢ 0
0 0

0 90
28¢ 0
92 53

0 127
10z 20
359t 2235

01.01.31.12.200
(rok biezacy)

01.01.-31.12.2005
( rok ubiegty)

947 1782
56 56
32 -176

103t 1662
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Ustalenie podatku

01.01.31.12.200

01.01.-31.12.2005

(rok biezacy) ( rok ubiegty)
Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatatidkontynuowanej 4 85t 6 553
Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatdki@aniechanej
Zysk brutto przed opodatkowaniem 4 85¢ 6 553
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obawjacej w
Polsce wynosicej 19% (w 2004r  19%) 922 1245
Koszty nie stanowice kosztéw uzyskania przychodéw 342¢ 3461
Przychody nie &dace podstaw opodatkowania 301z 351
Pozostate
Ogétem podstawa opodatkowania 527( 9 663
Podatek nateny wg stawki 19% 1001 1836
Inne
Zwolnienia , odliczenia od podatku -54 -54
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zykow i strat 947 1782
Odroczony podatek dochodowy wyliczony na Bilans Bilang Rachunek zyskéw i strat
31.12.2006 roku 31.12.2006/  31.12.2005( 01.01.81.12.200 01.01.81.12.200
(rok biezgcy)  (rok ubiegty (rok biezgcy) ( rok ubiegty)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Wycenasrodkow trwatych w tym: 3 26¢ 2 767 502 175
-przyspieszona amortyzacja podatkowa 1972 1 34¢( 632 236
-$rodki trwate obgte ulgami inwestycyjnymi 16¢ 229 -6C -61
-przecena budynkéw 112z 1 16( -37 0
-wycenasr.trwalych Polon 0 0 0 0
Wycena gruntéw i prawa wieczysteggytkowania 45 9] -46* 0
Wycena nieruchonigi inwestycyjnej 20 8 12 0
Wycena wartéci niematerialnych i prawnych 117 5 11z 0
Odsetki i przecena pygczek 3 3 0 0
Odsetki i przecengrodkéw piengznych 35 3 32 0
Niezrealizowane dodatniendice kursowe 0 0 0 0
Inne 62 24 36 -11
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 3 54d 2 89¢ 694 164
*kapitat z
aktualizacji  -46 -65
Bilans Bilans Rachunek zyskéw i strat
31.12.200¢  31.12.2005( 01.01.31.12.200 01.01.31.12.200
(rok biezgcy)  (rok ubiegty (rok biezqcy) ( rok ubiegty)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Odpis aktualizujcy zapasy 35€ 34§ 8 101
Odpis aktualizujcy diugoterminowe aktywa finansowe 251 241 1C 0
Koszty przygotowania nowej produkcji 20t 311 -10€ -106
Niewyptacone wynagrodzenia 33C 317 18 302
Rezerwa nawiadczenia pracownicze 58€ 495 91 71
Rezerwa na urlopy wypoczynkowe i inne 50 41 9 -2
Leasing 451 0 451 0
Aktywowane rénice kursowe 0 63 -63 -17
Rezerwa na odszkodowanie dla pracownika 0 0 0 0
Niezrealizowane ujemne zdice kursowe 0 0 0
Naleznosci 267 0 267 0
Inne 26 49 -23 -9
Aktywa brutto z tytutu podatku dochodowego 2 522 1 86( 662 340
Obciazenie z tytutu podatku dochodowego 32 -176
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego tworzy gio ustaleniu prawdopodoligtwa osigniecia w przysziéci

dochodu do opodatkowania wystarezaigo do zrealizowania sktadnikdw aktywow z tytuldraxzonego
podatku dochodowego. Spotka uznata,wygeneruje w przyszoi zysk, ktéry pozwoli przégiowe r&nice

wykorzystd& podatkowo.

Spétka w okresie sprawozdawczym nie zanotowataysipadatkowej , nie dokonywata réwaigozliczenia
straty podatkowej z lat ubieglych. Zasady tworzemitoczonego podatku dochodowego zostaty opisane w
rozdzialeV.2 "Zasady wyceny”.

Zmiana stanu aktywéw z tytutu podatku odroczonego 31.12.20061 31.12.2005r.
(rok biezacy) ( rok ubiegty)
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochanvego na 1 86( 1518
pocztek okresu, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 1 86( 1518
b) odniesionych na kapitat wiasny 0 0
c¢) odniesionych na waré firmy lub ujemr, wartas¢ firmy 0 0
2. Zwigkszenia 129 496
a) odniesione na wynik finansowy okresu w @i z ujemnymi 129 496
réznicami przejciowymi (z tytutu)
-odpis aktualizujcy wartg¢ zapasow 73 101
-trwata utrata wartei udziatéw - odpis aktualizagy 1C 0
-utworzona rezerwa na nie wykorzystane urlopy wygocinne 5C 0
-wynagrodzenia wyptacone w ngshym okresie 33C 313
- rezerwa ndwiadczenia pracownicze 91 71
-zobowizania z tyt.leasingu 45( 0
-naleznosci-odpisy aktualizacyjne, phiice kursowe 267 0
-inne 27 11
b) odniesione na wynik finansowy okresu w Zziiu ze strat 0 0
podatkows (z tytutu)
¢) odniesione na kapitat wlasny w z@ku z ujemnymi rénicami 0 0
przegciowymi (z tytutu)
d) odniesione na kapitat wiasny w z@ku ze strat podatkow (z 0 0
tytutu)
e) odniesione na wagdfirmy lub ujemry wartc¢ firmy w zwiazku z 0 0
ujemnymi r@nicami przejciowymi (z tytutu)
3. Zmniejszenia 63t 154
a) odniesione na wynik finansowy okresu w &t z ujemnymi 63t 154
réznicami przejciowymi (z tytutu)
- aktywowane ranice kursowe 63 17
-wynagrodzenia wyptacone w ngstym okresie 312 11
- sprzeda przeszacowanych wyrobdw gotowyainykorzystanie 64 0
odpiséw aktualizacyjnych
- rozwiazanie rezerw na urlopy wypoczynkowe i inne 41 2
- koszty przygotowania nowej produkcji CGF 10€ 106
- inne 4¢ 18
b) odniesione na wynik finansowy okresu w Zziiu ze strat 0 0
podatkowy (z tytutu)
c¢) odniesione na kapitat wlasny w z@ku z ujemnymi rénicami 0 0
przegciowymi (z tytutu)
d) odniesione na kapitat wiasny w zwku ze strat podatkow (z 0 0
tytutu)
e) odniesione na wagdfirmy lub ujemrny wartas¢ firmy w zwiazku z 0 0
ujemnymi r@&nicami przejciowymi (z tytutu)
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochamivego na koniec 252 1860
okresu, razem, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 252 1860
b) odniesionych na kapitat wiasny 0 0
c¢) odniesionych na waré firmy lub ujemr, wartas¢ firmy 0 0
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Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 31.12.2006r. 31.12.2005r.
(rok biezacy) ( rok ubiegty)

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dootvedjo na

pocatek okresu, w tym: 2 89¢ 2799

a) odniesionej na wynik finansowy 2 80¢ 2 644

b) odniesionej na kapitat wiasny 9C 155

c) odniesionej na wargé firmy lub ujemrny wartcsé firmy 0 0

2. Zwigkszenia 724 204

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutdatnich

réznic przegciowych (z tytutu) 724 204

- przyspieszona amortyzacja podatkénadkow trwatych 502 175

- przyspieszona amortyzacja podatkowa w-sci nierr@hych i

prawnych 111 o

-aktualizacja wart@i inwestycji 43

- odsetki naliczone od lokat , nafeici , pazyczek 0 3

- zobowaizania - rénice kursowe 1¢ 26

- inne 48 0

b) odniesione na kapitat wkasny w zwku z dodatnimi rénicami

przegciowymi (z tytutu) 0 0

¢) odniesione na waré firmy lub ujemrn wartas¢ firmy w

zwiazku z dodatnimi rgnicami przejciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia 7€ 105

a) odniesione na wynik finansowy okresu w &t z dodatnimi

réznicami przejciowymi (z tytutu) 3C 40

- sprzeda srodkow trwalych rénica migdzy amortyzag

podatkowy a kalkulacyja 0 32

- uzyskane odsetki od lokat, natesci i pozyczek 6 3

- dodatnie rénice kursowe z roku ubiegtego 24 5

b) odniesione na kapitat wtasny w awku z dodatnimi rénicami

przefciowymi (z tytutu) 46 65

- réznice kursowe z wyceny udziatéw w zagranicznej spotc

zaleznej 0 44

- zmniejszenie przeceny wieczystegytiéowania gruntow w

zwiazku ze sprzeda A€ 21

¢) odniesione na waré firmy lub ujemrn wartas¢ firmy w

zwiazku z dodatnimi rénicami przejciowymi 0 0

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochadvego

na koniec okresu, razem 3 54¢ 2 898

a) odniesionej na wynik finansowy 3 50z 2808

b) odniesionej na kapitat wiasny 44 90

¢) odniesionej na wargé firmy lub ujemr wartasé¢ firmy 0 0

7. Dziatalno $¢ sprzedana lub zaniechana

7.1 Dziatalng¢ zaniechana
W okresie sprawozdawczym zagzonym 31.12.2006roku i
zadnej prowadzonej dziatalfd.

7.2 Dziatalna¢ sprzedana

W okresie sprawozdawczym zagmonym 31.12.2006 roku i 31.12.2005 roku spéikadokonata

sprzeday zadnej prowadzonej dziataléw.

31.12.2005 roku spotkazsiniechata
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7.3 Rzeczowe aktywa trwate przeznaczone do sprzemga

Spotka 09.11.2006r. i 28.12.2006r dokonata spraedarawa uytkowania wieczystego gruntéw
skladajcego st z dzialek o ogdllnej powierzchni 1,1159 ha oraawa wtasnéci znajdujcych st na tym
gruncie budynkdéw przeznaczonych na cele prebdsistwa, stanowicych odebne nieruchomixi o ogéinej
powierzchni aytkowej 12.969 m2 potmne na terenie Zielonej Géry. Przychdd ze spraedeyniost 3.340
tys. zh, warté¢ bilansowa netto sprzedanych budynkéw, budowlrungow wyniosta 1 741 tys. zt ,
wysoka¢ przeceny prawa wieczystegaytkowania odniesiona na kapitat z aktualizacji wygevyniosta
241 tys. zt a koszt sprzegaponiesiono w wysolii 122 tys. zt.

Wynik brutto na sprzeds wyniost 1 718 tys. zt i zostat przedstawionyrachunku zyskéw i strat w
pozycji ,pozostate przychody operacyjne”. Podatekhitbdowy od 0s6b prawnych stanagyi zobowazanie
wyniost 611 tys. zt, rozwazano rezerw na przejciowe ré&nice w podatku dochodowym odnasza wynik
finansowy kwot 285 tys. zt i na kapitat z aktualizacji wyceny #6. zt. Wynik netto na transakciji
sprzedanyclrodkéw trwatych wyniost 1 392 tys. zt i zostat zepentowany w rachunku zyskéw i strat w
pozycji ,zysk ( strata ) netto” , podatek dochodoigzacy i wynikajacy z przejciowych r&nic w podatku
zaprezentowano w rachunku zyskow i strat w pozye@datki”.

Dziatalng¢ produkcyjna dotychczas prowadzona w  sprzedamyibktach zostala przeniesiona w inne
miejsce i jest nadal kontynuowana w takim samynmiarzze jak dotychczas.

8. Dywidendy

Ju trzy lata temu Zaed informowat, ze Relpol kdzie spoétly dywidendows. W nastpstwie tej decyzji z
zysku za 2003 r. Zasd rekomendowat akcjonariuszom wypgtadywidendy. Na dywidenrd przeznaczono
wowczas kwag 2.138 tys. zt tj. 48% zysku netto.

W 2004 r. spotka wypracowata 6.066 tys. zt zyskigzego na dywiderdprzeznaczono 2.352 tys. zt (39%
zysku netto z 2004 r.).

Na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 9 czeaw2006 r. przeznaczono 2.352 tys. zt na wygptat
dywidendy z zysku za 2005 r. (48% zysku netto z5200

Zarzd nie podjt jeszcze decyzji odriaie propozycji wyptaty dywidendy z zysku za 2006 r.

Dywidendy wyptacone i przeznaczone do wyptaty 31.12.20061 31.12.2005r.
(rok biezacy) ( rok ubiegty)

Zadeklarowane i wyptacone w roku obrotowym

Dywidendy z akcji zwykiych:

dywidenda za rok 2004 w wysada 2,75 zl/akcja (wyptacon

20.09.05r) 2352

dywidenda za rok 2005 w wysada 2,75zt/akcja (wyptacone
20.09.06r) 2 35

9. Zysk przypadaj acy na jedn g akcje

Zysk na jedn akci zwykla ustalono jako iloraz zysku netto za dany okrestavy i sredniej waonej liczby
akcji pozostajcych w posiadaniu akcjonariuszy w danym okresie.

Rozwodniony zysk na jedrakci ustalono jako iloraz zysku nettéredniej waonej rozwodnionej liczby akcji.
Rozwodniona liczba akcji wynosi 873 563 i jest pghszona o 18.458 sztuk akcji nowej emisji serii D.
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NOTA NR 9
Zysk na jedng akcje 31.12.20061 31.12.2005r.
(rok biezacy) ( rok ubiegty)
Liczba akcji w obrocie w sztukach 873 56! 855 105
Liczba opcji na akcje dla zardu w sztukach 0 18 458
Liczba akciji przyj. do ustalenia rozwodnionego kaloi wkasneg
i zysku na akej w sztukach 873 56! 870519
Kapitat wtasny w tys. zt. 40 33¢ 38 969
Kapitat wkasny na akejzl/szt. 46,17 45,57
Rozwodniony kapitat wlasny na akgt/szt. 46,17 44,77
Zysk (-strata) netto ( zanualizowany) w tys. zt 382( 4891
Zysk (sstrata) na jednakcg zwykla zt/szt. 4,37 5,72
Rozwodniony zysk 6trata) na jednakcg zwykla zi/szt. 4,37 5,62
10. Majatek trwaly rzeczowy
NOTA NR 10
Rzeczowe aktywa trwate )
Stan na 31 grudnia 2006 roku Grunty Budynki i Maszyny Srodki trwate w Ogotem
budowle urzadzenia budowie i
srodki zaliczki
transportu i
inne srodki
trwate
Wartas¢ netto na pocgek okresu 49z 7 94¢ 16 03¢ 717 25192
Zwigkszenia stanu z tytutu: 0 15¢ 2 31 5 24(C 7715
- zakup 0 15¢ 177¢ 5 24( 7172
- leasing operacyjny 0 0 542 0 543
Zmniejszenia stanu z tytutu: 0 1C 93¢ 2 55¢ 3504
- sprzeda 0 0 177 0 177
- likwidacja 0 1C 761 0 771
- inne 0 0 0 2 55¢ 2 556
Odpis amortyzacyjny za okres 0 362 3 08( 0 3442
Umorzenie zlikwidowanych i sprzedanysatodkéw
trwatych 0 10 89¢ 0 908
Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci 0 0 0 0 0
Warto$¢ netto na 49z 7 74( 15 23¢ 3401 26 869
Stan na 31 grudnia 2006 roku
Stan na 01 stycznia 2006
Wartas¢ brutto 492 12 65! 59 44’ 717 73 309
Umorzenie 0 4 70¢ 43 40¢ 0 48 117
Odpisy aktualizujce 0 0 0 0 0
Warto$é netto 492 7944 16 03¢ 717 25192
Stan na 31 grudnia 2006 roku
Wartas¢ brutto 492 12 80: 60 82t 3401 77 519
Umorzenie 0 5 061 45 58¢ 0 50 650
Odpisy aktualizujce 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto 49z 7 74( 15 23¢ 3401 26 869
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Rzeczowe aktywa trwate

Stan na 31 grudnia 2005roku Grunty Budynki Maszyny Srodki trwate w Ogotem
i budowle urzadzenia budowie
§r. transportu i i zaliczki
inne $r. trwate
Wartcs¢ netto na pocgek okresu 122 10 92¢ 17 28¢ 177¢ 31215
Zwiekszenia stanu z tytutu: 0 62 4 06¢ 3 10¢ 7 237
- zakup 0 62 2 84¢ 3 10¢ 6 020
- leasing operacyjny 0 0 1215 0 1217
Zmniejszenia stanu z tytutu: 73C 5 09( 2 48: 4 16¢ 12 471
- sprzeda 19t 124t 181 0 3260
- likwidacja 0 0 66€ 0 666
- inne 0 0 0 4 16¢ 4168
- przeznaczone do sprzegla 53t 3 84: 0 0 4377
Odpis amortyzacyjny za okres 0 82t 4 10: 0 4928
Umorzenie zlikwidowanych i sprzedanysatodkéw
trwatych 0 601 127( 0 1871
Srodki trwate przeznaczone do sprzaga 0 2 26¢ 0 0 2268
Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci 0 0 0 0 0
Warto$¢ netto na 492 7 944 16 03¢ 717 25192
Stan na 01stycznia 2005
Wartas¢ brutto 122: 17 96! 57 86¢ 177¢ 78 825
Umorzenie 0 7 03¢ 40 57¢ 0 47 610
Odpisy aktualizujce 0 0 0 0 0
Warto$é netto 122: 10 92¢ 17 28¢ 177¢ 31215
Stan na 31 grudnia 2005roku

Wartas¢ brutto 492 12 65! 59 44’ 717 73 309
Umorzenie 0 4 70¢ 43 40¢ 0 48 117
Odpisy aktualizujce 0 0 0 0 0
Warto$é netto 492 7 944 16 03¢ 717 25192

W okresie sprawozdawczym Spéika nabyta niskoegénodki trwate o 4cznej wartéci 136 tys. zi, ktére
zostaty umorzone w roku 2006wysokaci 128 tys. zt (w okresie styczgyrudzien 2005- 61tys. zt).
Na dzier 31.12.2006 roku Spétka posiadatazytkowata maszyny i uazizenia produkcyjnesrodki transportu,
licencje na mocy umoéw leasingu finansowego agzihej wysokéci 4.204 tys. zt brutto na dzienabycia

przedmiotu leasingu. Okreszytkowania tychsérodkow przygty jest na podstawie analizy ekonomicznej

uzyteczngci i wynosi od 36 do 240 miegiy.

Spotka dokonuje odpisow amortyzacyjnych tygbbdkéw metod systematycznego ,planowego rgaebia

wartasci pocatkowej na okréony okres aytkowania.

W okresie zakiczonym w dniu 31 grudnia 2006 roku Spotka posmdalzytkowata maszyn i uegdzenia

na mocy umoéw leasingu finansowegoaoznej wysokéci 4 492 tys. zt brutto na dzienabycia przedmiotu
leasingu.

Na dzien 31.12.2006roku nagtujace aktywa zakwalifikowane do rzeczowych aktywowatyeh stanowity
zabezpieczenia kredytéw bankowych Spoiki:

- nieruchoméci w Zarach i Swieradowie Zdroju, warkd zabezpiecze wynosi 8.337 tys. zt wg
wyceny rzeczoznawcy i 7.988 tys. zt wg wacioksiggowej netto , ustanowiono hipotekickne
kaucyjne i zwykie na tych nieruchodeiach do kwoty 22.531 tys. zt oraz ustanowioastawy
rejestrowe na maszynach o wacdio 2.936 tys. zt celem zabezpieczenia kredytowialdaych przez
Bank Zachodni WBK S.A,,

- ustanowiono réwnie zastaw rejestrowy na maszynach agzhej wartéci 4.290 tys. zt celem
zabezpieczenia kredytéw udzielonych przez Bank DIRBRD Polska S.A. z siedzilw Warszawie.
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Na dzieh 31.12.2005roku nagiujace aktywa zakwalifikowane do rzeczowych aktywowaiyeh byt obgty
hipotelq ustanowion w celu zabezpieczenia kredytéw bankowych Spoiki:
-hipoteka kaucyjna do kwoty 11.777 tys. zt na m@amdciach w Zielonej Gorze, Warach i wSwieradowie

Zdroju , o wartéci ksiegowej netto w wysokii 8.181 tys. zt,
-zastaw rejestrowy na maszynach o wéamitd5.123 tys. zt

W 2006 roku spotka poniosta naktady geodki trwate w budowie :

1. Modernizacja budynkow

2. Zakup i ulepszenie maszyn i aizen

3. Zakupsrodkéw transportu

4. Naktady na zakup i wytworzenie przytdw, narzdzi specjalnych

5. Wartdci niematerialne i prawne
Razem

Srodki trwate w budowie stan na 31.12.2006 r :

1. Naktady na informatyk

2. Naktady na narzlzia specjalne
3. Naktady na nowérodki produkcji
6. Naktady na budynki

Razem

403. zt
.581 tys. zt

185 tys. zt

688 tys.

454 tys. zt
5.291 tys. zt

242 tys. zt
257 tys. zt
2.169 tys. zt

222 tys. zt

2.898. zt

Ponadto spétka poniosta naktady na prace rozwojem#006r w wysokéci 1.395 tys. zt.

11. Nieruchomo $ci inwestycyjne

NOTA NR 11
Nieruchomosci inwestycyjne

Stan na 31 grudnia 2006 roku
Wartcé¢ netto na 01.01.2006r
Zwiekszenia stanu
Zmniejszenia stanu
Odpis amortyzacyjny za okres
Odpis aktualizujcy z tytutu utraty warteci
Warto$¢ netto na 31.12.2006r

Stan na 01 stycznia 2006

Wartai¢ brutto
Umorzenie

Odpisy aktualizujce
Warto$é netto

Stan na 31 grudnia 2006 roku
Wartas¢ brutto
Umorzenie
Odpisy aktualizujce
Warto$é netto

Stan na 31 grudnia 2005roku
Wartcé¢ netto na 01.01.2005r
Zwiekszenia stanu
Zmniejszenia stanu
Odpis amortyzacyjny za okres
Odpis aktualizujcy z tytutu utraty warteci
Warto$¢ netto na 31.12.2005r

Budynki i

Grunty budowle Ogotem
204 751 955
0 0 0

0 0 0

0 41 41

0 0 0
204 71C 914
204 81€ 1020
0 65 65

0 0 0
204 751 955
204 81¢ 1020
0 10€ 106

0 0 0
204 71C 914
204 79z 996
0 0 0

0 0 0

0 41 41

0 0 0
204 751 955
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Stan na 01stycznia 2005
Wartas¢ brutto
Umorzenie
Odpisy aktualizujce
Warto$é netto

Stan na 31 grudnia 2005roku
Wartas¢ brutto
Umorzenie
Odpisy aktualizujce
Warto$é netto

204 81¢ 1020
0 24 24
0 0 0
204 79z 996
204 81¢ 1020
0 65 65
0 0 0
204 751 955

Nieruchomdci inwestycyjne Spéiki stanowi nabyta w dniu 272B04 r. nieruchomi& zabudowana, poiona

w Katowicach. W skiad nieruchorém wchodzi prawo wieczystegazytkowania gruntéw o powierzchni 2.410
m? oraz zabudowania o charakterze biurowym, magazymowrkcznej powierzchni 977,58m
Nieruchomdci zostaly wycenione wedtug ceny nabycia , okresnzenia wynosi 20 lat.
Na dziex 31.12.2006 roku grunty i budynki o wadtb bilansowej 914 tys. zt. oltie byly hipotely do wysokdci
4.500 tys. zt ustanowignw celu zabezpieczenia kredytu w Bank DnB NORD oIS.A. z siedzip w
Warszawie Wartas¢ bilansowa nieruchordoi na dzié 31.12.2005 roku wyniosta 955 tys. zt i rownigbjeta
byta hipotely do wysokdci 4.500 tys. zt ustanowianw celu zabezpieczenia kredytu w Bank DnB NORD

Polska S.A

12. Warto sci niematerialne i prawne

NOTA NR 12

Stan na:
Stan na 31 grudnia 2006 roku

Wartai¢ netto na pocitek okresu
Zwigkszenia stanu z tytutu
- zakup
- inne
Zmniejszenia stanu z tytutu:

- sprzeda

- likwidacja

- inne
Odpis amortyzacyjny za okres
Umorzenie zlikwidowanych i sprzedanych
wartasci niematerialnych i prawnych
Odpis aktualizujcy z tytutu utraty warteci
Warto$¢ netto na 31.12.2006r

Stan na 01 stycznia 2006
Wartas¢ brutto
Umorzenie
Odpisy aktualizujce
Warto$é netto

Stan na 31 grudnia 2006 roku
Wartas¢ brutto
Umorzenie
Odpisy aktualizujce
Warto$é netto

Zakonczone Prace rozwojowe w Nabyte koncesje Pozostate Ogotem
prace patenty, licencje wartosci niemat. i
rozwojowe i podobne prawne wraz z
zaliczkami

3 46¢ 1 55¢ 572 1 02¢ 6 626
1115 139« 37 322 2870
1115 1 39¢ 37 0 2548

0 0 0 322 322

0 1115 0 0 1117

0 0 0 0 0

0 0 0 0 0

0 1115 0 0 1117

85¢ 0 171 107 1137

0 0 0 0 0

0 0 0 0 0

372 1 83¢ 43¢ 1241 7 242

8 82¢ 1 55¢ 2 76¢ 117( 14 323
5357 0 2 19¢ 144 7 697

0 0 0 0 0

3 46¢ 1 55¢ 572 1 02¢ 6 626

9 94: 1 83¢ 2 80t 1 49¢ 16 077

6 21¢ 0 2 361 252 8 835

0 0 0 0 0

372 1 83¢ 43¢ 1241 7 242
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Stan na:
Stan na 31 grudnia 2005roku Zakonczone Prace rozwojowe Nabyte Pozostate Ogo6tem
prace w toku koncesje, wartosci
rozwojowe patenty, niematerialne i
licencje i prawne wraz z
podobne zaliczkami

Wartcs¢ netto na poczatek okresu 3612 1311 30¢ 0 5232
Zwiekszenia stanu 1121 149( 59¢ 1 08( 4 290
- zakup 1121 1 49( 59¢ 1 08( 4 290
Zmniejszenia stanu z tytutu: 0 1 24: 21C 0 1452
- sprzeda 0 0 21C 0 210
- likwidacja 0 0 0 0 0
- inne 0 1247 0 0 1242
Odpis amortyzacyjny za okres 1 26¢ 0 131 54 1449
Umorzenie zlikwidowanych i sprzedanych wadio

niematerialnych i prawnych 0 0 5 0 5
Odpis aktualizujcy z tytutu utraty warteci 0 0 0 0 0
Warto$¢ netto na 31.12.2005r 3 46¢ 1 55¢ 572 1 02¢ 6 626

Stan na 01stycznia 2005
Wartas¢ brutto 7 70¢ 1311 2 37¢ 90 11 485
Umorzenie 4 09: 0 207( 90 6 253
Odpisy aktualizujce 0 0 0 0 0
Warto$é netto 361: 1311 30¢ 0 5232
Stan na 31 grudnia 2005roku

Wartas¢ brutto 8 82¢ 1 55¢ 2 76¢ 117¢ 14 323
Umorzenie 5 35 0 2 19¢ 144 7697
Odpisy aktualizujce 0 0 0 0 0
Wartosé netto 3 46¢ 1 55¢ 572 1 02¢ 6 626

W sktad wartéci niematerialnych i prawnych wchaogzkoszty prac rozwojowych, licencje na programy
komputerowe, licencje nazytkowanie programu SAP, licencje naytkowanie programu ptacowego, zakup
wiedzy o klientach i rynku.

Najwigcksz, pozycg stanowi WNIP dotyczra zakupu wiedzy o klientach o rynku i wynosi 9¢8. &zt ( na 31
grudnia 2005: 1 026 tys. zt). Okres amortyzacjnesi 10 lat.

Na dzieh 31.12.2006 roku Spotka posiadatazytkowata prawa licencyjne nazytkowanie programéw SAP i
KOMY prawa licencyjne SOLID WORKS na mocy uméw lieasl finansowego watznej wysokéci 698 tys.

zt brutto na dzig nabycia przedmiotu leasingu. Okreg/tkowania tych wartéci niematerialnych i wynosi od
36 do 120 miesty.

Opis zabezpieczeustanowionych na warfoiach niematerialnych i prawnych:
Wartadsci niematerialne nie stanocavkabezpieczenia zoboyzian.

Wartasci niematerialne przeznaczone do sprzgda
W Spéice na dziebilansowy nie wysipuja wartaici niematerialne przeznaczone do sprzgda

Wartasé firmy:

W okresie ohjtym sprawozdaniem finansowym Spoétka nie wykazywadatosci firmy.

W roku zaka@czonym 31 grudnia 2005 roku patenty i licencje ayrmwane byly rGwnomiernie przez okres
ich ekonomicznegoaytkowania wynoszcy od 2 do 10 lat.
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13. Inwestycje finansowe

13.1 Pojczenia jednostek gospodarczych

W okresie sprawozdawczym zalkazonym 31 grudnia 2006 roku i 31 grudnia 2005rsfétka niedczyta st z

innymi jednostkami gospodarczymi.

13.2 Udziat we wspdllnym przedsivzieciu

W okresie sprawozdawczym zalkzonym 31 grudnia 2006 roku i 31 grudnia 2005rsfrétka nie prowadzita

wspolnych przedsivzigé z innymi jednostkami gospodarczymi.

13.3 Udzialy w spotkach nie notowanych na gietdzie

W okresie objtym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spétka gaala nagpujace diugoterminowe
aktywa finansowe z nieograniczpnbywalndcia , nie notowane na rynku regulowanym dpse do

sprzeday:

NOTA NR 13

Aktywa finansowe

Akcje - wartosé bilansowa
Wartas¢ wedtug cen nabycia
Odpis aktualizujcy

Udziaty -wartosé bilansowa
Wartas¢ wedtug cen nabycia
Odpis aktualizujcy

Ogotem akcje i udziaty

w tym w jednostkach zateych

Zmiany stanu dtugoterminowych aktywow
finansowych
Stan na pocgek okresu
Zwiekszenia z tytutu:
- zakup udziatow
- zakup udziatow "Relpol-Altera” Ukraina
- zakup udziatéw "Relpol-France" Francja
- zakup udziatow "Relpol-LTD" Wielka Brytania
- zakup udziatow "Relpol-Hungary" &yry
- podniesienie kapitatu
- podniesienie kapitatu "Relpol-Baltija"
- inne
- koszty zatleenia spéiki "Relpol-Altera DP"Ukrait
Zmniejszenia z tytutu:
- sprzeda udziatow
- likwidacja
-trwala utrata warkwi
Stan na koniec okresu

31.12.20061 31.12.2005r.
(rok biezacy)  ( rok ubiegty)
147¢ 1475

274 2745

-127( -1 270

1357 1388

1 40¢ 1388

-51 0

2 832 2863

2 83 2863
31.12.20061 31.12.2005r.
(rok biezacy)  ( rok ubiegly)
2 86: 1640

20 1452

14 824

0 332

-3 3

5 10

0 283

4

51 229

51 229

283 2863
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Akcje i udzialy w jednostkach

podporzadkowanych

Nazwa spoiki

Relpol Hungary
Relpol-Altera sp.z o.0.

siedziba

Budapeszt
Kijow

DP Relpol-Altera sp. z 0.cCzerniahéw

Relpol-Baltija S.A.

Relpol-M j.v

Relpol-Eltim Sp. z 0.0.

Relpol-BG Ltd
Relpol-France

Relpol Ltd WIk.Brytania

Razem

Nazwa spotki

Relpol Hungary
Relpol-Altera sp.z o.0.
Relpol-Baltija S.A.

Relpol-M j.v

Relpol-Eltim Sp. z o0.0.

Relpol-BG Ltd
Relpol-France

Relpol Ltd WIK.Brytania

Wilno

Minsk
Sankt-
Petersburg
Warna

Paryz
Luton-Anglia

kapitat
whasny

-247
1297
117

33C
4 57:
20¢
-1 531
-731

charakter
powigzania konsolidacji

przedmiot

dziatalnosci
Handel zalezna
Handel i produkcjézalezna
Produkcja zalezna
Handel i produkcjézalezna
Handel zalezna
Handel zalezna
Handel zalezna
Handel zalezna
Handel zalezna

kapitat zaktadowy zysk/strata
netto

46
1 45¢
2 88¢

1C
76¢€
1

-30¢
-157
-26¢

-47
1527
101

-1 48¢

-437

metoda

wytaczona
wytaczona
wytaczona
petna
wytaczona
petna

wytaczona
petna
wytaczona

zysk/strata z
lat ubiegtych

-1 44(

257

3 03¢

97
-80¢
-28¢

data objecia wartosé korekty warto§¢ % udziat w %udziat w
kontroli akcji/udzialdw aktualizujace bilansowa  kapitale 0golnej liczbie
wedtug ceny udziatow glosow
nabycia
1993-05-3 51 -51 0 10C 100
2004-05-1. 84¢ 0 84¢ 51 51
w trakcie organizac 4 0 4w trakcie organizaciji
1997-05-2 274t -127( 147t 10C 100
1997-02-2 71 0 71 60 60
1998-07-0 9 0 9 60 60
1998-05-2 6 0 6 52 52
2004-12-0: 41¢ 0 41¢ 51 51
2005-04-0. 0 0 0 51 51
4 15t -1 321 283
zobowigzania naleznosci aktywa przychody otrzymane kapitat
jednostki razem ze lub nalezne  rezerwowy
sprzedazy dywidendy i zapasowy

1 02C 13€ 772 59¢ 0 15

871 177 218¢ 171¢ 0 0

67C 37C 1851 5391 0 0

77z 0 1 26: 3 51¢ 0 119

152¢ 1 09t 6 05( 14 19¢ 0 0

164 53 372 732 0 0

4 04¢ 2 22¢ 2 54t 13 31. 0 0

1 30¢ 254 57¢ 101« 0 0

31



Sprawozdanie Finansowe za 2006r ,Relpol” S.A.

W okresie sprawozdawczym od 01.01.2006 roku do2320D6roku spétka nie dokonywadadnych

istotnych inwestycji w diugoterminowe aktywa finamse. W listopadzie 2005r. Zait ,Relpol” S.A. podjt
uchwat o podniesieniu kapitatu zakladowego w spétce ,BeRaltija”’ na Litwie o kwot 72 tys. Eur ( 250 tys.
Ltl , 283 tys. zl). Ohjcie kapitatu nagpito poprzez skompensowanie zober# ,Relpol Baltija” wobec
.Relpol” S.A. z tytutu zakupyérodkow trwatych. ,Relpol” S.A. posiada 100% akcji,Relpol Baltija”

Obecnie spoétka prezentuje udzialy w cenie nabyciazgkdnieniem trwatej utraty warfoi.
Spotka nie posiada inwestycji w jednostkach stoyszanych.

13.4 Krotkoterminowe aktywa finansowe

Krotkoterminowe aktywa finansowe

W jednostkach powganych:

- udzielone pagyczki

W pozostatych jednostkach

- udzielone pagyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
transakcje Forward, Opcje

Krétkoterminowe aktywa finansowe

Aktywa finansowe,udziaty i inne krétkoterminowe
aktywa finansowe wedtug zbywalnéci

Z ograniczon zbywalndcia
- transakcje Forward (wad®godziwa), opcje

Warto §¢ bilansowa

31.12.20061 31.12.2005r
(rok biezacy)  ( rok ubiegly)
1 36¢ 151C

1 36¢ 151C

23z 339

4 0

22¢ 339

22¢ 339

1 59¢ 1 84¢
31.12.20061 31.12.2005r.
(rok biezacy)  ( rok ubiegly)
22¢ 339

22¢ 339

22¢ 339

Spétka udzielita nagpujacych payczek jednostkom zateym:

Nazwa pazyczkobiorcy

Kwota

Kwota

pozyczki w pozyczki w

Wysokasé
udzielonej udzielonejoprocentowania

walucie PLN
POZYCZKI UDZIELONE
Relpol Hungary (EUR) 20 77 5,00%
Relpol Hungary (EUR) 15 57 5,00%
Relpol Hungary (EUR) 16 62 5,00%
Relpol Hungary (EUR) 20 77 5,00%
Razem Relpol Hungary
(EUR) 71 273
Relpol Limited (GBP) 13 74 7,00%
Relpol Limited (GBP) 14 75 7,00%
Relpol Limited (GBP) 13 74 7,00%
Relpol Limited (GBP) 20 113 7,00%
Razem Relpol Limited (GBP) 60 336
Razem Relpol Altera (USD) 227 660 5,50%
Razem pozostate PLN 40 8,00%
Razem payczki udzielone 358 1309

pozyczki

05.11.2004
12.12.2005
25.01.2006
15.03.2006

01.07.2005
24.08.2005
01.09.2005
08.11.2005

12.12.2005
21.12.2006

Data udzieleniaData sptaty pazyczki
wg umowy

31.12.2007
31.12.2007
31.12.2007
31.12.2007

31.12.2007
31.12.2007
31.12.2007
31.127200

31.12.2007
10.02.2017

Odsetki Razem payczki
naliczone od tacznie z
udzielonych odsetkami
pozyczek w

PLN
10 87
3 60
3 65
3 80
19 292
8 82
7 82
7 81
9 122
31 367
47 707
0 40
97 1 406
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w tym diugoterminowe 36

POZYCZKI SPLACONE w
okresie sprawozdawczym

Relpol Hungary (EUR) 3 12 5,00% 23.02.2005 28.02.2006 0 12
Relpol Hungary (EUR) 10 41 5,00% 31.05.2005 28.02.2006 0 41
Razem Relpol Hungary 13 53 0 53
Razem Relpol Altera 73 237 0 237
Razem payczki sptacone 86 290 0 290

13.5 Pochodne instrumenty finansowe

Zawarte przez Spa@ikransakcje typu forward i opcje wykazywarews sprawozdaniu finansowym jako
aktywa finansowe przeznaczone do obrotu w wartgodziwej lub jako zobowkzanie finansowe. Warté
godziwa jest obliczana przyzyciu biezacej wartdci netto przysztych przeplywow piesznych zwizanych z
tymi kontraktami, kwotowanych stop rynkowych, kKewanych rynkowych kurséw walut forward i opciji.
Skutki przeszacowania spétka odnosi odpowiednio mtaychodéw lub kosztéw finansowych okresu
sprawozdawczego, w ktdorym ngsito przeszacowanie.

Szczego6towy opis otwartych kontraktow przedstawianoocie 26.

14. Zapasy
NOTA NR 14
Zapasy 31.12.20061 31.12.2005r.
(rok biezacy) ( rok ubiegty)
Materiaty 10 92! 9 158
Potprodukty i produkty w toku 7 47¢ 4561
Produkty gotowe 579 5191
Wedhug kosztu wytworzenia 579 5191
Wedtug wartéci netto maliwej do
uzyskania 573t 4 853
Towary 3 03¢ 2124
Zaliczki na zapasy 35 134
Odpisy aktualizujce 187t 1831
Zapasy razem wedtugasizej z dwoch wartei
:ceny nabycia ( kosztu wytworzenia) oraz
wartadsci netto maliwej do uzyskania 25 39: 19 337

Zapasy towar6w, wyrobow gotowych i poéifabrykatow wartagci ksiggowej 10.500 tys. zt stanowity
zabezpieczenie udzielonego przez Nord /LB BankkKolgedytu oraz o warfoi ksiegowej 10.000 tys. zt
stanowity zabezpieczenie udzielonego przez Bank @@mh/VBK kredytu na dzie31.12.2006 roku

Na 31.12.2005 r zapasy o waxtd ksiegowej 10.500 tys. zt stanowily zabezpieczenie ¥nedidzielonego
przez Nord /LB Bank Polska.

Spétka tworzy odpis aktualizagy wartg¢ zapasow, ktére znajdupiec na stanie magazynu ponad jeden rok. .
Odpis tworzy si w wysokdci 20 % wartdci tych zapasow za kely rok zalegania w magazynie i odnosi i
pozostate koszty operacyjne. W bilansie odpisyde/duja stan zapasow i wyniosty wg stanu na 31.12.2006
roku 1.875 tys. zt i wg stanu na 31.12.2005rok81 .8/s. zt.

W okresie 01.01. — 31.12.2006 roku w gziu z zagospodarowaniem, ztomowaniem lub sprzedapasow
cofnigto odpisy aktualizajcy w wysokgci 442 tys. zt a utworzono na zapasy w wysokd86 tys. zt w tym w
wysokaici 424 tys. zt z tytutu zalegania i 62 tys. zymitu wyceny wedtug cen nibwych do uzyskania.

Wzrost zapasow stosunku do roku ubiegtego o 6 %82zt byt spowodowany gtéwnie wzrostem cen .
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15. Nalezno sci handlowe
NOTA NR 15

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznodci z tytutu dostaw i ustug od podmiotéw
powiazanych

- do 12 miesicy

- powyzej 12 miesicy
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug od podmiotéw
niezalenych

- do 12 miesicy

- powyzej 12 miesicy

Naleznosci ogétem brutto

Odpis aktualizujcy nalenosci

Naleznosci netto

Naleznosci z tytutu dostaw, rob6t i ustug o pozostatym od
dnia bilansowego okresie sptaty:

do 1 miesica

powyzej 1 miesica do 3 miescy

powyzej 3 mies¢cy do 6 miesicy

powyzej 6 miesgcy do 1 roku

powyzej 1 roku

naleznosci przeterminowane

Naleznosci razem (brutto)

odpis aktualizujcy warta¢ naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem(netto)

Naleznosci z tytutu dostaw ,robét i ustug
przeterminowane z podziatem na natenosci nie
sptacone w okresie:

do 1 miesica

Powyzej 1 miesica do 3 miescy
Powyzej 3 miestcy do 6 miesicy
Powyzej 6 miestcy do 1 roku
Powyzej 1 roku

Naleznoici przeterminowane razem (brutto)

odpis aktualizujcy wartag¢ naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane

razem(netto)

31.12.20061 31.12.2005r.
(rok biezacy) (rok biezacy)
7 69t 9232
7 69t 9232
0 0
13 53: 12 309
13 53: 12 309
0 0
21 22¢ 21541
73z 490
20 49: 21051
31.12.20061 31.12.2005r.
(rok biezacy) ( rok ubiegty)
6 712 7398
7 89¢ 8 307
83¢€ 1661
0 1
0 0
5 78( 4174
21 22¢ 21541
732 490
20 49 21051
31.12.20061 31.12.2005r.
(rok biezacy)  ( rok ubiegty)
3 85¢ 2317
554 482
58€ 268
32C 325
464 782
5 78( 4174
73z 490
5 04¢ 3684
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Naleznosci sporne i przeterminowane nie olgte odpisami aktualizujacymi

Tytut naleznosci Naleznosci Naleznosci Odpisy Naleznosci
przeterminowane przeterminowane aktualizujace przetermin. nie
do 180 dni powyzej 180 dni obj. odpisem
Naleznoici z tyt. dostaw i ustug 4 99¢ 73€ 68€ 5048
Naleznoici zagidzone wyrokiem gdowym 0 4€ 46 0
Naleznoéci dochodzone na drodzedeowej 0 14 14 0
Razem: 4 99¢ 79¢ 74€ 5048

Zmiana stanu odpiséw aktualizupcych wartosé

naleznosci z tytutu dostaw i ustug 31.12.20061 31.12.2005r.
(rok biezacy)  ( rok ubiegty)
Stan na pocgek okresu 49C 623
Zwiekszenia 1 05: 81
Zmniejszenia 811 214
Stan na koniec okresu 73z 490

Na dzién sprawozdawczy 31.12.2006 roku z kwoty matci przeterminowanych nateosci od podmiotéw
powigzanych stanowity kweat2 903 tys. zt ( stan na 31.12.2005r: 1 432.ty%. z

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug niea®procentowane i maja zazwyczaj 90-dniowy termatrpici.
Jednalke, dla niektdrych kontrahentdéw okres sptaty mradéci ustalany na podstawie indywidualnych umoéw
zawiera s w przedziale od 1 do 6 miesy.

Spotka posiada politgkw zakresie dokonywania sprzeglatylko zweryfikowanym klientom. Dzki temu,
zdaniem Zargdu, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, popadiom okrélony rezervg na nigciagalne
naleznosci .

Naleznosci z tytutu dostaw oraz pozostate nadesci zostaly zaprezentowane w bilansie w wartonominalnej
skorygowanej o odpisy aktualizacyjne zeane z utratich wartgci. Zarad Spétki uwaa, ze warté¢ ksiegowa
netto nalenasci jest zblzona do ich warteci godziwe;.

Z tytutu udzielonego kredytu przez bank BZ/WBK dikdavym zabezpieczeniem jest cesja wierzytétna
tytulu umoéw o wspotprac wybranych odbiorcéw do 12.000 tys. zt rocznie. e&ahieczeniem kredytu
udzielonego przez Bank DnB NORD Polska S.A. stangwzelewy wierzytelnéci od wskazanych odbiorcow
w wysokaci co najmniej 25.052 tys. zt rocznie.

Naleznosci podlegag aktualizacji wyceny poprzez tworzenie odpisow akfwjacych, przy czym odpisy te
tworzone § z uwzgkdnieniem stopnia ryzyka oraz z ogesiopnia prawdopodohistwa zaptaty nateosci na
podstawie analizy danych historycznych dofgyzh $ciagalndici naleznosci badz na podstawie struktur
wiekowych sald naleosci. Zarad nie stwierdza zaggenia sptaty nabeosci nie obgtych odpisami
aktualizacyjnymi w zwizku z tym ze na dzié@ publikacji sprawozdania znaczna ekéza¢ naleznosci
przeterminowanych w okresie od 1 - 6 méegizostata uregulowana.

16. Pozostate nale zno sci krétko- i diugoterminowe

NOTA NR 16

Naleznosci diugoterminowe 31.12.20061 31.12.2005r.
(rok biezacy)  ( rok ubiegly)

Naleznosci od jednostek powzanych 361 0

Naleznosci od jednostek pozostatych 47E 781

Odpis aktualizujcy 0 0

Naleznosci diugoterminowe netto 83€ 781
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Zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych

Stan na pocgek okresu
Zwiekszenia
Zmniejszenia

Odpis aktualizujcy
Stan na koniec okresu

Zmiana stanu odpiséw aktualizupcych wartosé
naleznosci dtugoterminowych

Stan na pocgek okresu
Zwiekszenia
Zmniejszenia

Stan na koniec okresu

Specyfikacja naleinosci pozostatych
krotkoterminowych

Naleznoici budzetowe

Naleznosci z tytutu dziezaw

Naleznosci krotkoterminowe z tyt. sprzedaudziatow
Naleznosci z tytutu zaliczek

Naleznosci inne od pracownikéw
Naleznosci z tytutu sprzeday budynkéw
Inne

Razem pozostate nateosci brutto
Odpis aktualizujcy

Razem pozostate nalimosci netto

w tym od jednostek paygianych

Zmiana stanu odpiséw aktualizupcych wartosé
naleznosci krétkoterminowych

Stan na pocgek okresu
Zwiekszenia
Zmniejszenia

Stan na koniec okresu

17. Gotowka

NOTA NR 17
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne w kasie
Srodki pienkzne na rachunkach bankowych
Lokaty krétkoterminowe
Razemsrodki pienig¢zne

31.12.20061 31.12.2005r.
(rok biezacy)  ( rok ubiegty)
781 854

51¢ 275

467 348

0 0

83€ 781
31.12.20061 31.12.2005r.
(rok biezacy)  ( rok ubiegty)
0 0

0 0

0 0

0 0
31.12.20061 31.12.2005r.
(rok biezacy)  ( rok ubiegty)
64: 241

157 157

584 638

1

1 4

115

2547 1041

53€ 279

2 00¢ 762

0 0
31.12.20061 31.12.2005r.
(rok biezacy)  ( rok ubiegly)
27¢ 196

31E 91

58 8

53€ 279
31.12.20061 31.12.2005r.
(rok biezacy)  ( rok ubiegty)
30 22

4171 4979

0 83

4201 5084
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Srodki pienkzne w banku i w kasieaoprocentowane wedtug zmiennych stop procentowkidinych wysokéé
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat banjah. Lokaty krétkoterminoweasdokonywane na
rézne okresy, od jednego dnia do jednego mé@ssiw zalenosci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na
srodki pienezne i g oprocentowane wedtug ustalonych z bankiem stégamowych. Wart& godziwa
srodkow piengznych i ich ekwiwalentow na dzie 31.12.2006roku wynosi 4.201 tys. zt (31 grudnt®Z:
5.084 tys. zt).

Na dzier 31.12.2006 roku Relpol S.A. dysponowata niewyletanymi przyznanymirodkami kredytowymi w
wysokdaici 13 400 tys. zt (31 grudnia 2005 roku: 17 304 &9.

Srodki pienkzne w bankach, gotéwka oraz ich ekwiwalenty skkadaj ze srodkow pienéznych w kasie oraz
srodkéw pienéznych na lokatach bankowych o terminie realizacji 3Ianies¢cy. Warté¢ ksiegowa tych
aktywow jest zbliona do ich wart@i godziwe;.

Z tytutu udzielonego kredytu przez bank Nord/LB dédatym zabezpieczeniem jest prowadzenie rozficze
tytulu prowadzonej dziataldoi gospodarczej poprzez rachunekzhey w wysokdci nie mniejszej w skali
roku niz 30% wartaici realizowanych obrotéw krajowych i zagranicznych.tytutu udzielonego kredytu przez
bank BZ/WBK dodatkowym zabezpieczeniem jest prowamzeozliczé z tytulu prowadzonej dziataldoi
gospodarczej poprzez rachunekzhay w wysokdci 70% uzyskiwanych rocznych przychodéw.

18. Rozliczenia mi edzyokresowe
NOTA NR 18

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne 31.12.20061 31.12.2005r.
(rok biezacy)  ( rok ubiegty)
Czynne rozliczenia nadlzyokresowe:

-ubezpieczenia matku 3 171
-katalogi 33 118
-prenumeraty 16 20
-inne 32 29
Krétkoterminowe rozliczenia railzyokresowe razem: 84 338
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 31.12.20061 31.12.2005r.
(rok biezacy)  ( rok ubiegly)
Rezerwa na nie wykorzystane urlopy wypoczynkowe 23t 204
Rezerwa na audyt sprawozdania finansowego 30 12
Razem rozliczenia m¢dzyokresowe 26E 216

Rezerwa na koszty nie wykorzystanych urlopow wyita jest kwartalnie w oparciu o fakty@ztosé¢ dni nie
wykorzystanych urlopéw na koniecidego kwartatu. W agu roku obrotowego na koniec | kwartatu przypada
jedna czwarta nie wykorzystanych dni wedtug staakoniec | kwartatu , na koniec Il kwartatu pragga

jedna druga nie wykorzystanych dni wedtug stanliardec Il kwartatu , na koniec Il kwartatu trzgwarte

nie wykorzystanych dni wedtug stanu na konie&Wartatu i na koniec roku tworzyesna wszystkie dni nie
wykorzystane wg stanu na ostatni dzieku. Ustalona w ten sposébsitadni mna@zona jest przegrednie
wynagrodzenie dzienne pracownikow .
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19. Kapitaty spotki

NOTA NR 19

Kapitat podstawowy — struktura

Seria rodzaj akcji rodzaj rodzaj liczba wartosé emisjiwg  sposéb data prawo do
uprzywilejowania ograniczenia  akcji wart.nominalnej  pokrycia  rejestracji dywidendy

praw z akgciji kapitatu (od daty)
A na okaziciela zwykte brak 360 30( 1 80zoptacony  29.03.1991r 01.04.1991r
B na okaziciela zwykte brak 240 20( 1 20Joptacony  20.01.1995r 01.10.1995r
C na okaziciela zwykte brak 254 60! 127:optacony 27.11.1995r 01.10.1995r
D na okaziciela zwykte brak 18 45¢ 92optacony  20.07.2006r 01.01.2006r

Razem 873 56: 4 36¢

Wszystkie wyemitowane akcje posiagajartas¢ nominalry 5 zt i zostaty ohjte w zamian za wklady pisgiine.
Akcje wszystkich seriigjednakowo uprzywilejowane co do dywidendy orazatwiz kapitatu.

Akcjonariusze stan na: stan na: stan na: stan na: stan na:  stan na:
26.04.2007 26.04.2007 31.12.2006 31.12.2006 31.12.200% 31.12.2005
ilosé % ilosé % ilosé %

OFE Skarbiec Emerytur 77 000 8,81% 72 292 8,45%
CUS.A 62 302 7,13% 62 302 7,29%
Leszek gdrzejewski 135 341 15,49% 133 954 15,67%
ING TFI 86 768 10,15%
Skarbiec TFI 83579 9,57% 47 369 5,54%
Generali OFE 47 144 5,51%
Bogumit Piontek 57 376 6,57% 57 376 6,57% 44 804 5,24%
Piotr Wiaderek 144 283 16,52% 60 090 6,88%

Leszek Szwedo 55413 6,34%

Ponar Holding 130 855 14,98%

Pozostali 485 636 55,59% 397 875 45,55% 360472 42,15%
Razem 873563 100,00% 873 563 100% 855105 100,00%

Wsrdd akcjonariuszy spétki nie ma posiadaczy papien@staiciowych, ktére dawatyby specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do emitenta. Wszystkie wyewstoe przez Relpol akcje akcjami zwyklymi na
okaziciela. Kadej akcji odpowiada jeden glos na WZA.

Nie wystpuja zadne ograniczenia dotygz przenoszenia praw wlasabpapierow wartéciowych.
Nie ma rownie ograniczé co do wykonywania prawa gtosu przypagago wyemitowanym akcjom.

Program opcji zamiennych na akcje

W 2006 r. zakaczono program motywacyjny dla zadu, za lata 2002-2004, przeprowadzagmisg
akcji serii D w ilasci 18.458 szt. Program motywacyjny dla cztonkéwZzgdu ustalony zostat przez Rad
Nadzorca (uchwata nr 12/2002r z 12.02.2002r), w ramachdgorustalono powotag sk na uchwad 3/2001r
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariusz¥3z12.2001r, zasady wynagradzania cztonkéw
Zarzadu w postaci opcji na akcje Spotki. Wynagrodzerzrkéw Zaradu bylo scisle powhzane z wynikami
ekonomicznymi Spéiki i realizagiceldéw wyznaczonych przez RaNadzorcz w okresie 2002-2004r.
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Rada Nadzorcza na podstawie oceny zrealizowanyiéwos dniu 05.05.2005r poela uchwaly, na
podstawie ktérych przydzielono Zadowi za realizagj zada w latach 2002-2004 18.4580pcji na akcje.
Ustalono réwnie podwyzszenie kapitatu zakladowego w ramach kapitatu dweetjo, w wysokéci 92 290 zt.
Dnia 09.09.2005r Nadzwyczajne Walne Zgromadzemigighariuszy, podfo Uchwak 1/2005, na podstawie
ktorej upowaniono Zarad do podwyszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu dweefjo poprzez
emisg 18 458 akgciji serii D atznej wartéci nominalnej nie wikszej nz 92 290 zt.

W zwiazku z powyszym w bilansie na 31.12.2005 r. i na 30.06 2008potka dostosowata spos6b
prezentacji opcji na akcje do standardu MSSF 2trieéai w formie akcji wkasnych”.

Instrument kapitalowy w postaci opcji na akcje wkasvyceniany jest wedtug wagtm godziwej w
momencie rozpoezia. Do wyceny wg warkei godziwej opcji na akcje zwykte zastosowano moagteny
Blacka-Scholesa. Waé godziwa opcji na akcje na daig@rzyznania (12.02.2002r) wynosita 574 tys. zt. Na
dzien bilansowy 31.12.2006r opcja nie wysita, gdyz akcje zostaly nabyte przez obecnego i bylego &aon
zarzdu. Podniesienie kapitatu zostato zarejestrovinipca 2006 r. co do ifai akcji oraz 04.09.2006 co do
wartasci kapitatu zakladowego.

Nadwyzka ze sprzeday akcji powyzej ich wartosci nominalnej
31.12.20061 31.12.2005r.
(rok biezacy)  ( rok ubiegly)

1 81¢ 1819

Kapitat ze sprzedg w 1995r 500.000 szt. akcji serii C paiey ich wart@ci nominalnej zosta utworzony z

nadwyzki wartcsci emisyjnej nad wart@ia nominalm w kwocie 10.687 tys. zt. Walne Zgromadzenie

Akcjonariuszy Spotki umorzyto akcje serii C:

- 08. kwietnia 2002r - 123.834szt. znica mkdzy cen emisyjra a cem nabytych akcji w celu umorzenia
wyniosta 4 628 tys. zt.

- 2l.stycznia 2003r - 121.561 szt.zmita midzy cem emisyjrm a cem nabytych akcji w celu umorzenia
wyniosta 4 240 tys. zt.

Nadwyzka ze sprzedsy akcji powyzej ich wartéci nominalnej na dzie31.12.2006roku wynosi 1.819 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym zacazonym 31.12.2006roku oraz 31.12.2005 roku niestyyty zdarzenia

powodujce zmiag w kapitale powstatym ze sprzegaakcji powyzej ich wartdci nominalne;.

Kapitat zapasowy 31.12.20061  31.12.2005r.
(rok biezacy)  ( rok ubiegty)
1/3 kapitatu akcyjnego 1 45¢ 1425
Utworzony zgodnie ze statutem/umgwponad wymagai
ustawowo wartet 27 57¢ 25058
Opcje na akcje 574 574
Razem kapitat zapasowy 29 60¢ 27 057
Kapitat z aktualizacji wyceny 31.12.20061  31.12.2005r.
(rok biezacy)  ( rok ubiegly)
Z tytutu ustawowej aktualizacjrodkdw trwatych 173¢ 1747
Przecena prawa wieczysteggytkowania 237 478
Odroczony podatek dochodowy -4E -91
Razem kapitat z aktualizaciji wyceny 1 93( 2134

Whptyw hiperinflacji na kapitaty wtasne

MSR 29 Sprawozdawczé finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymbaggednostki, ktére prowaez

dziataing¢ gospodarcz w okresie hiperinflacji, przeliczyly skladniki kaptu wlasnego z zastosowaniem
ogodlnego wskanika inflacji. Skutki przeliczenia powinny Byprezentowane ze znakiem minus w pozycji
bilansu zyski zatrzymane. Korekta taka ma odzwéellet wptyw hiperinflacji na wynik finansowy za dany
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okres sprawozdawczy. Przyjmujes,sie w Polsce wyspowata hiperinflacja w latach 1989 — 1996. Zdaniem
Zarzadu Spotki, vatpliwosci moze budzé ujmowanie w bilansie wspomnianej korekty hiperfljnej jako nie
pokrytej straty z lat ubiegtych w sytuacji gdy dcy ona zdarzesprzed lat émiu i wiecej, a korespondage z
nia zyski zostaty podzielone przed alaporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego. Dodaik nie

jest jasne czy ewentualneecie korekty hiperinflacyjnej

powoduje skutki naugcie przepiséw Kodeksu

Spétek Handlowych, dotyezych np. kwoty dywidendy nitiwej do wyptaty, kwoty zaliczki na poczet
dywidendy czy te warunkéw kiedy niezine jest podicie uchwaty dotycgrej dalszego istnienia jednostki.

W tej sytuacji, zdaniem Zagdu Spoiki ugcie korekty hiperinflacyjnej bezgrednio w bilansie mogtoby gy
mylace dla uytkownikéw sprawozdania finansowego i dlatego odigdwie kwoty, wskaniki i sposob
przeliczenia, dotyee korekty hiperinflacyjnej, prezentujemy pigji

Przeliczeniu podlegaj kapitat zaktadowy, kapitat powstaty z nadikiceny emisyjnej nad wartoia nominalry

akcji.

Nie przelicza s zyskéw zatrzymanych (niepodzielonego wyniku z uategtych), kapitatow zapasowych i
rezerwowych powstatych z podziatu zyskéw w latabkegtych oraz nadwiek z aktualizacji wyceny aktywow.

KAPITAL ZAKEADOWY

Przeliczenie wskanikami hiperinflaciji

faciani <z L Warto §¢ kapitatu L
Data wniesienia Warto s¢wg | Ws_kaznlk_l po przeliczeniu ROZ_nlca_t )
Kapitatu ceny nominalnej | hiperinflacyjny Korekta hiperinflaciji
Kapitat zataycielski 217,18 45,71 9 938,04 9 720,91
01.04.1991r 383,31 383,37 0,04
09.04.1994r 1 201,04 1,90 2284,28 1 083,28
20.01.1995r 200,0(¢ 1,50 300,91 100,91
20.01.1995r 1 001,0¢ 1,50 1 506,0% 505,04
25.10.1995 (akcje serii C) 2 500{00 1,25 3136,3 636,39
20.07.2006 (akcje serii D) 92,3 1,00 92,3
Razem: 4 367,82 X 16 102,0p 11 734,19

Stan kapitatu akcyjnego na dzig1.12.2006r po przeszacowaniu wynosi 16.102ztys.

wtym :

- warta¢ prezentowana w sprawozdaniu  4.368 tys. zt

- korekta hiperinflacyjna

11.734 tys. zt

Kapitat zapasowy powstaty z tytutu nadwyki ceny emisyjnej nad ce nominalng akciji

Przeliczenie wskaikami hiperinflacji

Warto ¢ kapitatu
Warto §¢ nadwyzki Wskaznik Z agio po Roéznica
Data zdarzenia agio hiperinfacyjny Przeliczeniu | Korekta hiperinflacji
Agio ng
25.10.1994 10 686,0 1,25 13 407 4 27204
Umorzenie akcji serii
08.04.2002r -8 867,0 -10 202,2 -1335,2
21.01.2003r
Razem: 1819,0 X 3 205,72 1 386,2
Nadwyzka ze sprzedsy akcji powyzej ich wartdci
Nominalnej prezentowanej w sprawozdaniu 1.819 tys. zt

Korekta hiperinflacyjna
Ogotem po korekcie

1.386,2 tys. zt
3 205,2 tys. z.
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Skutki przeliczenia powinny léyprezentowane ze znakiem minus w pozycji bilanskizzatrzymane.
Po wprowadzeniu korekty do sprawozdania wg stanB8112.2006r. pozycja w kapitatach wtasnych ,Z¥sk
strata z lat ubiegtych” wynositaby:

Strata z lat ubiegtych prezentowana w sprawadrdan 1 208 tys. z

Korekta hiperinflacyjna kapitalu podstawowego  11.734 tys. zi

Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego 1.386 tys. zt

Ogétem strata z lat ubiegtych po korektach 14 328 tys. zt
20. Rezerwy
NOTA NR 20
Rezerwa naswiadczenia pracownicze 31.12.20061 31.12.2005r.

(rok biezacy)  ( rok ubiegty)
Rezerwa na nagrody jubileuszowe

Stan na pocgek okresu 2 13¢ 2015
Utworzenie rezerwy 541 536
Koszty wyptaconyclwiadcze 191 415
Rozwigzanie rezerwy 0 0
Stan rezerwy na nagrody jubileuszowe na koniec okre 2 48¢ 2136
w tym krétkoterminowe 18¢ 154
Rezerwa na odprawy emerytalne

Stan na pocgek okresu 471 217
Utworzenie rezerwy 145 270
Koszty wyptaconyclwiadcze 15 16
Rozwigzanie rezerwy 0 0
Stan rezerwy na odprawy emerytalne na koniec okres 59¢ 471
w tym krétkoterminowe 35 15
Ogdtem rezerwy naswiadczenia pracownicze 3 08¢ 2 607
- krétkoterminowe 22¢ 169
- diugoterminowe 2 86: 2438

Zalozenia aktuarialne
31.12.2006t1 31.12.2005r.
(rok biezacy)  ( rok ubiegty)
Stopa dyskontowa w % 5,1 5,5
Przewidywana stopa wzrostu wynagrotlze% 2,E 2,5

Szczego6towe polityki rachunkowed w odniesieniu doswiadczér pracowniczych opisano w rozdzialeV.2
"Zasady wyceny”.

Na podstawie wyceny dokonanej na ostatni fdzieku bilansowego przez niezatego aktuariusza Spotka
tworzy rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawyegytalne. W stosunku do roku ubiegtego zatkamnego
dniem 31.12.2005 roku, nie ulegly zasadniczym zomarzal@enia aktuarialne ani stan zatrudnienia osob
uprawnionych d@éwiadcze pracowniczych oletych rezerv.

Zmiana stanu pozostatych rezerw wedtug tytutéw 31.12.20061 31.12.2005r.
(rok biezacy) ( rok ubiegty)
Rezerwa na przyszte zobawanie podatkowe

Stan na pocgek okresu 9 58¢ 8 890
Utworzenie rezerwy 47¢ 695
Zobowigzanie uregulowane 6 131 0]
Rozwigzanie rezerwy 2 46t 0
Stan rezerwy na koniec okresu 146t 9 585
w tym krétkoterminowe 146t 9585
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Rezerwy pozostate

Stan na pocgek okresu 2C 0
Utworzenie rezerwy 0 442
Koszty wyptaconychwiadczeé 2C 350
Rozwigzanie rezerwy 0 72
Stan rezerwy na koniec okresu 0 20
w tym krétkoterminowe 0 20
Ogétem pozostate rezerwy 146t 9 605
w tym krétkoterminowe 1 46t 9 605

Zobowigzanie podatkowe z 2000r — sprawa w toku

Przez okres 5 lat toczytoespostpowanie skarbowe w sprawie zalegiow podatku dochodowym od 0s6b
prawnych za rok 2000. W tym okresie Relpol otrzyratery réne decyzje Dyrektora Ugdu Kontroli
Skarbowej, od ktérych siodwotywat do Izby Skarbowej w Zielonej Gorze. W ypadku trzech decyzji Izba
Skarbowa przyznawala spoice racj uchylata zaskamne decyzje, kierag spraw do ponownego
rozpatrzenia.

W ostatniej decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli Skawej w Zielonej Gorze wydanej 20.10.2006r.
okreslono wysokd¢ zobowhzania podatkowego w kwocie 3 083 003 zt. Spéilkegulowata zobowizanie
gtébwne wraz z naleznymi odsekami w wysétio 7.089.235,78zt, rozwkata wczesniej utworzone rezeraraz
wniosta odwotanie do Izby Skarbowej w Zielonej Garz

W dniu 21.12.2006r. dyrektor Izby Skarbowej wydadpzg uchylapca w kwocie 60.901 zt. i oksét
zobowiazanie w wysokoi 3 022 102 zt.

Spotka nie zgodzila siz tym stanowiskiem i w dniu 29.01.2007r. ztta skarg na decyz Dyrektora Izby
Skarbowej do Wojewddzkiegoa@u Administracyjnego w Gorzowie Wielkopolskim i ekuje na ustalenie
terminu rozprawy.

W ksiegach spétki, na dzie31.12.2006 r. figurajjeszcze utworzone rezerwy w wysekil.465 tys. zt (zob.
gtébwne 814 tys. zti odsetki 651 tys. zt), na aw@lne zobowizania podatkowe z tytutu odliczonej w latach
2001- 2003 od dochodu do opodatkowania, straty eakenowanej przez UKS z 2000r .

Wiecej na ten temat opisano w raportachzdpigch i okresowych w latach 2001 — 2006

21. Kredyty i po zyczki

NOTA NR 21

Oprocentowane kredyty i payczki waluta efektywna stopa % termin spiaty 31.12.200 31.12.2005

Dlugoterminowe

Bank Zachodni WBK S.A. Lubsko PLN Wibor 1M+0,85 31.07.2006 0 1997
Bank Zachodni WBK S.A. Lubsko-celowy PLN  Wibor+0,75 30.09.2010 3 30( 0
Nord /LB Bank Polska Warszawa-

inwestycyjny PLN  Wibor + 0,70 01.01.2012 1 05¢ 0
Nord /LB Bank Polska Warszawa PLN Wibor 1M+0,65 01.05.2008 59¢ 1910
Razem kredyty diugoterminowe 4 95¢ 3907

Krotkoterminowe

Bank Zachodni WBK S.A. Lubsko PLN  Wibor 1M+0,75 31.07.2007 10 04: 7 100
Bank Zachodni WBK S.A. Lubsko

dtugoterminowy do 1 roku PLN  Wibor 1M+0,85 31.07.2007 200t 2 668
Bank Zachodni WBK S.A. Lubsko PLN  Wibor 1M+0,75 31.07.2007 0 47
Bank Zachodni WBK S.A. Lubsko-celowy PLN Wibor +0,75 30.09.2010 1 20( 0
Nord /LB Bank Polska Warszawa PLN Wibor 1ImM+0,65 30.04.2007 8 53¢ 0
Nord /LB Bank Polska Warszawa-

inwestycyjny PLN  Wibor + 0,70 01.01.2012 27¢ 0
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Nord /LB Bank Polska Warszawa PLN  Wibor 1M+0,65 30.04.2007 2 56¢ 1639
Nord /LB Bank Polska Warszawa
dtugoterminowy do 1 roku PLN Wibor 1M+0,65 30.04.2007 1 32( 1335

25 94« 12 789
Razem kredyty diugoterminowe i krétkoterminowe 30 90( 16 696
Otrzymane limity kredytow wedtug uméw  waluta 31.12.2006 31.12.2005

limit wykorzystanie limit wykorzystanie

Bank Zachodni WBK S.A. Lubsko-
dtugoterminowy PLN 8 00( 2 00¢ 8 00( 4 665
Nord /LB Bank Polska Warszawa-
dtugoterminowy PLN 4 00( 1 91¢ 4 00( 3245
Bank Zachodni WBK S.A. Lubsko PLNi inne 10 00( 10 04: 10 00( 7 100
Bank Zachodni WBK S.A. Lubsko PLN 2 00(C 0 2 00(C 47
Bank Zachodni WBK S.A. Lubsko-
dtugoterminowy-celowy PLN 4 50( 4 50( 0 0
Nord /LB Bank Polska Warszawa-
diugoterminowy-inwestycyjny PLN 4 30( 133: 0 0
Nord /LB Bank Polska Warszawa PLN 8 50( 8 53¢ 7 00(C 0
Nord /LB Bank Polska Warszawa PLN 3 00( 2 56t 3 00( 1639
Razem 44 30( 30 90( 34 00( 16 696

Celem zabezpieczenia wierzytedoioi roszczé banku NORD/LB BANK POLSKA NORDDEUTSCHE
LANDESBANK SA w Warszawie, z tytulu udzielonego limi kredytu w wysokéci 19.800 tys. zt do
wykorzystania w formie kredytu wielowalutowego jest

- przelew wierzytelnéci na rzecz banku, wraz z zawiadomieniamizdtadéw o wartdéci w skali roku
nie mniejszej i 25 052 tys. zt
--  zastaw rejestrowy na zapasach o waitoie mniejszej i 10.500 tys. zi
--  zastaw rejestrowy na maszynacharzhej wartdci nie mniejszej i 2.189 tys. zi
--  zastaw rejestrowy na zbiorze maszynazhej wartdci nie mniejszej rii 2.101 tys. zi
- przelew wierzytelnéci na rzecz banku z polisy ubezpieczeniowej ruchimimaieruchoméci
- kaucja i hipoteka kaucyjnadzna do kwoty 4.500 tys. zt na nieruchdgionwestycyjnej, zastaw
rejestrowy na przedmiocie inwestycji, cesja prawrmowy ubezpieczenia przedmiotu inwestycji,
nieodwotalne petnomocnictwo do ohziania rachunku bigcego lub innych rachunkéw
--  oswiadczenie o poddaniuesegzekucji.
Wartas¢ zabezpieczenia na wierzyteliotach isrodkach pierdznych ustalona jest do wysala zadhzenia
powstatego z tytutu kredytu i odsetek oraz innyobztow.
Zabezpieczeniem udzielonego kredytu wielowalutowpgrez Bank Zachodni WBK S.A. (limit zachenia
ogotem 24.500 tys. zt) stanaywi
- hipoteki hczne zwykte i kaucyjne na nieruchofo@ch spdétki do kwoty 22.531 tys. zt wraz z gesj
praw polis ubezpieczeniowych. Watt@abezpieczena nieruchomixiach spoétki wynosi 8 337 tys. zt,
--  zastaw rejestrowy na zapasach o waitoie mniejszej ri 10.000 tys. zt
-~ wplywy na rachunek bigcy wraz z udzielonym petnomocnictwem do rachunkukyB
--  zastaw rejestrowy na maszynach iagizeniach w wysolkii 2.936 tys. zi,
- cesja wierzytelnéri z tytutu uméw o wspdtpraowybranych odbiorcéw” Relpol” S.A. do
12.000 tys. zt rocznie.
Relpol S.A. posiadérodki trwate nabyte w formie leasingu finansowegaysokaci 4.902 tys. zt.
Po wyganieciu uméw leasingu z uptywem okreséw, na jakie Zgstawarte, przystugiwa bedzie Spéice
prawo do zakupu przedmiotu leasingu zacogwysokaci wartasci koncowe).
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22. Leasing finansowy

Cze$¢ $srodkéw trwatych z grupy maszyn i udzer produkcyjnych nabyta zostala w formie leasingu

finansowego z opgj zakupu. Pierwotnie spétka nabyweodki trwale z wiasnychsrodkéw obrotowych,

nastpnie sprzedaje je firmom leasingowym i odkupuje/jrmie leasingu.

NOTA NR 22

Zobowigzania z tytutu leasingu

Nazwa leasingodawcy/przedmiot umowy data warto$¢ pocatkowa okres,na ktory
zawarto umowe

zawarcia $rodka trwatego

umowy
BPH-Leasing/maszyny i ugdzenia
produkcyjne 2001 1 31(C
BRE-Leasing/maszyny produkcyjne 200t 2 501
ECS- International Polska/licencje 200¢ 69¢
WBK-International Polskadrodki transportu 200¢ 39¢
Razem 4 90z

w tym:- zobowazanie krotkoterminowe
- zobowizanie diugoterminowe

Po wyganieciu uméw leasingu z uptywem okreséw, na jakie agstawarte, przystugiwa bedzie Spéice

waluta umowy zobowigzanie z
tytutu leasingu

na 31.12.2006r

5 lat
5 lat
4 lata
5 lat

prawo do zakupu przedmiotu leasingu zacagrnwysokaci wartasci koncowe).

Relpol S.A uytkuje $rodki trwata nabyte w formie leasingu operacyjnegwartagci 4.204 tys. zt nabyte w

136
1671
406
165

2378

863
1515

okresie 2001-2006 r oraz wadtd niematerialne i prawne o waéto 698 tys. zt. Umowy zostaly zawarte na
okres 36-60 miescy. Zabezpieczeniem wykonania zobexa 53 deklaracje wekslowe.

23. Zobowi gzania handlowe

NOTA NR 23

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 31.12.20061 31.12.2005r.
(rok biezacy)  (rok ubiegty)

Wobec jednostek powazanych 22¢ 0

-do 12 miesicy

-powyzej 12 miesicy

Wobec jednostek pozostatych 7 42: 7 930

-do 12 miesicy

-powyzej 12 miesicy

Razem zobowizania z tytutu dostaw i ustug 7 651 7930

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug sie oprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terictind0-40 -

dniowych.
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24. Inne zobowi gzania dlugo i krotkoterminowe

NOTA NR 24
Pozostate zobowjzania 31.12.20061 31.12.2005r.
(rok biezacy) ( rok ubiegty)
Dlugoterminowe 24C 977
Zobowhzania z tytutu zakupu maszyn i adzen 24C 977
Krétkoterminowe 512; 6128
Zobowigzania z tytutu zakupu maszyn i adzea 2 34¢ 2380
Zobowigzania wobec akcjonariuszy 15 15
Zobowigzania z tytutu podatkéw,cet,ubezpiefize
spotecznych i innych 174C 2563
- podatek dochodowy od 0s6b prawnych 41k 1297
- podatek dochodowy od 0s6éb fizycznych 258 245
- podatek VAT 0 0
- podatek z tytutu ubezpieazspotecznych 1067 1004
- inne 5 17
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu
wynagrodzé 84¢€ 802
Zobowizania wobec Z§S 12C 69
Inne zobowizania wobec pracownikéw 59 49
Inne zobowazania 3 250
25. Zobowi gzania warunkowe
NOTA NR 25
Zobowigzania warunkowe 31.12.20061  31.12.2005r.
(rok biezacy)  ( rok ubiegly)
Udzielone pogczenia kredytow 0 163
w tym dla podmiotow powzanych 0 0
Zobowigzania z tytutu pozwéw sadowych 0 0
Weksle wydane pod zabezpieczenie 0 0
w tym dla jednostek poawzanych 0 0
Akredytywy 0 0
Razem zobowazania warunkowe 0 163

26. Ryzyko finansowe i instrumenty finansowe

Do gtownych instrumentéw finansowych, z ktérych Zmta Spotka naig kredyty bankowe, kredyty
w rachunku bigacym, umowy leasingu finansowego z apciakupu orazsrodki pienezne i lokaty
krétkoterminowe. Gldwnym celem tych instrumentéwaiisowych jest pozyskanseodkéw finansowych na
dziataing¢ Spoéiki. Spotka posiada #einne aktywa i zobowgzania finansowe, takie jak naledci i
zobowhzania z tytutu dostaw i ustug , ktére powstagzpdrednio w toku prowadzonej przezyrdziatalngci.
Spotka zawiera réwnietransakcje z udziatem instrumentéw pochodnychitadsktérych wehodz przede
wszystkim walutowe kontrakty terminowe typu forwardopcje. Celem tych transakcji jest zadzanie
ryzykiem walutowym powstagym w toku dziatalnéci Spétki oraz wynikajcych z wywanych przez nizrodet
finansowania.
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Spétka zidentyfikowata nastpujace, gtéwne obszary ryzyka finansowego:

1. Ryzyko walutowe.
a. Ryzyko walutowe jest wynikiem prowadzenia prgpatke sprzeday oraz zakupu w walutach
obcych. Eksport stanowi ok. 2/3 sprzegaog6tem, import ok. 40% kosztow ogétem.
Podstawow walufa oba stosowan w rozrachunkach jest EUR. Dodatkowo, w przypadku

sprzeday niewielka cze$¢ eksportu realizuje w USD i GBP.
b. Nadwyka wpltywéw walutowych nad wydatkami wynosi:

Aktywa i Pasywa a walucie obcej

31.12.2006r.

Rodzaj waluty

EUR usD GBP INNE
. Dlugoterminowe aktywa w walucie obcej w tys.
finansowe 10z 0 0
w walucie sprawozdania 41¢ 0 0 3734
Nalezndci dtugoterminowe w walucie obcej w tys. 94 0 0 0
w walucie sprawozdania 361 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ushw walucie obcej w tys. 3181 281 154 0
w walucie sprawozdania 12 17¢ 81t 861 0
Naleznoici pozostate w walucie obcej w tys. 0 0 0
w walucie sprawozdania 0 0 0 0
_ Krotkoterminowe aktywa w walucie obcej w tys.
finansowe 76 24¢ 66 0
w walucie sprawozdania 292 707 367 0
Sr_odki pienkzne i ich w walucie obcej w tys.
ekwiwalenty 664 191 9 0
w walucie sprawozdania 2 54: 55€ 51 0
w walucie obcej w tys. 4117 71t 22¢ 0
Razem aktywa w walucie sprawozdania 15 79: 2 07¢ 127¢ 3734
Kredyty i pazyczki w walucie obcej w tys. 0 0 0 0
w walucie sprawozdania 0 0 0 0
Leasing finansowy w walucie obcej w tys. 35 0 0 X
w walucie sprawozdania 132 0 0 3
Zobowizania z tyt. dostaw i\, \walucie obcej w tys. }
ustug 947 4C 0 0
w walucie sprawozdania 363( 11¢€ 0 0
Inne zobowizania w walucie obcej w tys. 43C 0 0 0
w walucie sprawozdania 1 64¢ 0 0 0
w walucie obcej w tys. 141z 4C 0 x
Razem Pasywa w walucie sprawozdania 5412 11¢ 0 3
) w walucie obcej w tys. 2 70¢ 67E 22¢ X
Aktywa — Pasywa w walucie sprawozdania 10 38( 1 96¢( 127¢ 3731
Aktywa i Pasywa a walucie obcej 31.12.2005r.
Rodzaj waluty
EUR usD GBP INNE
' Dlugoterminowe aktywa w walucie obcej w tys. -
finansowe 10z 0 0 x
w walucie sprawozdania 41¢ 0 0 3714
Naleznoici diugoterminowe w walucie obcej w tys. 0 0 0 0
w walucie sprawozdania 0 0 0 0
Naleznoici z tytutu dostaw i ustlw walucie obcej w tys. 363¢ 26C 31 0
w walucie sprawozdania 14 00¢ 84¢ 17C 0
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Naleznosci pozostate

Krotkoterminowe aktywa
finansowe

Srodki pienkzne i ich
ekwiwalenty
Razem aktywa
Kredyty i pazyczki

Leasing finansowy

Zobowigzania z tyt. dostaw i
ustug

Inne zobowazania

Razem Pasywa

Aktywa - Pasywa

w walucie obcej w tys. 0 0 0 0
w walucie sprawozdania 0 0 0 0
w walucie obcej w tys. 50 301 61 0
w walucie sprawozdania 191 98( 33¢ 0
w walucie obcej w tys. _
857 452 28 0

w walucie sprawozdania 3 29¢ 147: 15¢€ 0
w walucie obcej w tys. 4 64¢ 101« 12C x
w walucie sprawozdania 17 91+ 3 297 665 3714
w walucie obcej w tys. 0 0 0 0
w walucie sprawozdania 0 0 0 0
w walucie obcej w tys. 98 2 0 x
w walucie sprawozdania 377 8 0 13
w walucie obcej w tys.

102z 14 0 0
w walucie sprawozdania 3 94¢ 47 2 0
w walucie obcej w tys. 61C 0 0 0
w walucie sprawozdania 2 35¢ 0 0 0
w walucie obcej w tys. 1731 1€ 0 x
w walucie sprawozdania 6 68( 55 2 13
w walucie obcej w tys. 2 91¢ 99¢ 12C x
w walucie sprawozdania 11 23¢ 324 662 3701

c. lIstotny wptyw kursu EUR/PLN na wynik spoétki powgelu iz spotka aktywnie zanriza
ryzykiem walutowym. Relpol S.A. wykorzystuje atorodne nargzia finansowe, przede
wszystkim transakcje forward i opcje.

Zawarte przez Spotkiransakcije typu forward i opcje wykazywamenssprawozdaniu finansowym jako aktywa
finansowe przeznaczone do obrotu w wanitgodziwej lub jako zobowganie finansowe. Warté godziwa jest
obliczana przy #yciu biezacej wartgci netto przysztych przeptywow pieinych zwiazanych z tymi
kontraktami, kwotowanych stop rynkowych, kwotowelm rynkowych kurséw walut forward i opciji.

Skutki przeszacowania spoétka odnosi odpowiednio mtaychodéw lub kosztéw finansowych okresu
sprawozdawczego, w ktérym ngsto przeszacowanie.

Na 31.12.2006r spétka posiadata ppsjace otwarte kontrakty :

Nazwa banku

BRE

BRE

BRE

BRE

BRE

Razem ilasé otwartych transakciji
Warto §¢ nominalna srednia
Warto§¢ godziwa

Roznica z wyceny

rodzaj
transakcji

opcja korytarz
opcja korytarz
opcja korytarz
opcja korytarz
opcja korytarz

waluta
eur
eur
eur
eur
eur

ilo§é w

data
zawarcia
transakcji
14.06.06
14.06.06
19.06.06
19.06.06
19.06.06

tys.
250
250
250
250
250
1250
5082
5 31(
22¢

data

rozliczenia

transakcji
15.01.07
12.02.07
12.03.07
16.04.07
14.05.07

kurs kurs
rozliczeniowyrozliczeniowy

wedtug wedtug
umowy umowy
minimum  maximum
4 4,09
4 4,09
4,02 4,14
4,02 4,14
4,02 4,14
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2. Ryzyko stopy procentowej.
a. Ryzyko stopy procentowej wynika z finansowanm@akhincci spétki kapitatami obcymi
bazujcymi na zmiennych stopach procentowych.
b. Ze wzgtdu na to, 1 kapitat obcy odsetkowy na daiesporzdzenia bilansu stanowi zaledwie
ok. 31% pasywow, a jednocdree potencjalne wahania stop procentowyghngwielkie,
spotka nie stosuje naydzi zabezpieczagych w tym zakresie.

3. Ryzyko kredytowe.

a. Spotka zidentyfikowata w tym zakresie dwa podsige obszary zaggenia: maliwosé
niespetnienia warunkéw umowy oraz niewystargzaj wielkg¢ limitdbw kredytowych do
prowadzenia dziatalroi.

b. Relpol S.A. realizuje wszystkie warunki uméw dytwych (warunki zabezpieazewarunki
dodatkowe itp.), wic w ocenie spoiki nie istnieje ryzyko wypowiedzemazez banki
istniefacych umow kredytowych.

c. W ocenie spéiki nie wygbuje ryzyko niemgnosci finansowania dziatalrgi kapitatem
obcym.

Poniej przedstawiono warfoi bilansowe instrumentéw finansowych Spotki mamych na ryzyko stopy
procentowej i ryzyko kredytowe w podziale na poszrne kategorie wiekowe:

o

Pozycje finansowe 31.12.2006r. Kategorie wiekowe 31.12.2005r. Kategorie wiekowe
powyzej powyzej
(rok biezacy) do 1roku 1-5lat 5lat (rok ubiegly) dolroku 1-5lat 5lat
Aktywa finansowe

Naleznosci diugoterminowe 83¢€ 81¢ 2C 781 0 781
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug 20 49 20 49: 0 0 21 05: 21 05: 0
Srodki pienkzne 4 201 4 201 0 0 5 08¢ 5 08¢ 0
Pozostate aktywa finansowe

(dtugoterminowe) 0 0 0 0 0 0 0
Pazyczki udzielone 137 137 0 0 1 51(C 1 51(C 0
Walutowe kontrakty terminowe

typu forward ,opcje 22¢ 22¢ 0 0 33¢ 33¢ 0

Zobowigzania finansowe

Kredyt w rachunku bicym 2 56t 2 56¢ 0 0 1 68¢ 1 68¢ 0
Zobowiazania z tytutu leasingu

finansowego 2 37¢ 86z 151t 0 2 781 831 195(
Kredyty i pazyczki oprocentowar

wg zmiennej stopy procentowej 28 33t 2337¢ 4 95¢ 0 15 0L( 11 10: 3907
Kredyty i pazyczki oprocentowar

wg stalej stopy procentowej 0 0 0 0 0 0 0
Zobowizania ztytutu dostaw i

ustug 7 651 7 651 0 0 7 93( 7 93( 0
Walutowe kontrakty terminowe

typu forward ,opcje 0 0 0 0 0 0 0

4. Ryzyko kredytu kupieckiego.
a. Powysze ryzyko wynika z faktuzipraktycznie cata sprzedaealizowana jest z odroczonym
terminem ptatnéci. Powoduje toze udziat nalenosci handlowych w aktywach wynosi ponad
21%
b. Spétka minimalizuje powagze ryzyko poprzez wspotpraa wiarygodnymi i dtugoletnimi
partnerami handlowymi. Ponadto spétka w szerokikresie wykorzystuje ubezpieczenie
naleznosci oraz informacje z wywiadowni gospodarczych..

Spétka nie dokonywata inwestycji w papiery wddiowe wymienione w art. 3 ust 3 Ustawy z dnia Zsiia
1997 r. Prawo o publicznym obrocie papierami wéitiwymi (Dz. U Nr 118 z pén. zm.).

Aktywa i zobowhzania finansowe stanoxge instrumenty finansowe w sprawozdaniu finansowyykazano w
kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem zasad ostjavyceny.

Majac na uwadze istotdé, przy nieznacznych kwotach dyskonta nie zastasavskorygowanej ceny nabycia.
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27. Podmioty powi gzane

27.1. Wykaz podmiotow

Luton (Wlkp. Brytania)] |

51%

Produkcja i sprzedaz Handel artykutami
przekaznikéw elektrotechnicznymi
Relpol S.A. Relpol Baltija Relpol BG Relpol M
Zary an Wilno (Litwa) Warna (Butgaria) | [ |  Mifisk (Biatoru)
100% 52%
jednostka dominaga
Relpol Altera Relpol Eltim Relpol France
Kijow (Ukraina) | | Sankt Petersburg | | | Pary.
51% (Rosja) 51%
60%
Relpol Ltd Relpol Hungary

Budapeszt
100%

|:| Spotki core business

27.2. Transakcje z podmiotami powgzanymi

Nazwa podmiotu

Relpol Hungary
Relpol-Altera sp.z o.0.

DP Relpol-Altera sp. z o.

Relpol-Baltija S.A.
Relpol-M j.v
Relpol-Eltim Sp. z 0.0.
Relpol-BG Ltd
Relpol-France

Relpol Ltd WIk.Brytania
Razem

Sprzedaz podmiotom Zakupy od podmiotéw Naleznosci z tytutu

Zobowigzania z tytutu

powigzanym powigzanych dostaw i ustug Pozostate nalenosci dostaw i ustug
01.01.- 01.01.- 01.01.-  01.01.-

31.12.200¢ 31.12.2005 31.12.200¢ 31.12.200¢ 31.12.200¢ 31.12.200¢ 31.12.200¢ 31.12.200¢% 31.12.200¢ 31.12.2005
46€ 27¢ 0 0 1 08¢ 64z 30z 20z 0 0
1094 4 82: 0 0 25 107: 0 0 0 0
42 0 1 061 91 0 0 0 0 0 0
48€ 113¢ 4 80( 4 57: 44¢ 42z 0 0 22€ 0
662 70¢ 0 0 21¢ 191 0 0 0 0
5 35¢ 4 83t 0 0 47¢ 314 0 0 0 0
265 17¢ 0 0 77 4C 0 0 0 0
12 49¢ 11 68¢ 0 0 5 08¢ 6 69¢ 0 0 0 0
94(C 21¢ 0 0 81z 6C 387 368 0 0
21 80¢ 23 861 5 861 4 664 8 23¢ 9 43¢ 69C 56€ 22€ 0
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28. Zdarzenia po dniu bilansowym

Zobowiazanie podatkowe z 2000r —sprawa w toku

W zwazku z wydan 21.12.2006r. przez Dyrektora Izby Skarbowej decyzy ktorej okrélono wysokd¢
zobowizania z tytutu podatku dochodowego od osdb prawrpaecl2000r w wysokiei 3 022 102 zt Spoétka
29.01.2007r. sktada skargna t decyzg do Wojewddzkiego &lu Administracyjnego w Gorzowie
Wielkopolskim. Tocacy sk spér z organami podatkowymi od 2001 roku szespé&jano w nocie 20.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

W dniu 27 lutego 2007r. Nadzwyczajne Walmgafnadzenie powotato do Rady Nadzorczej ¢agice
osoby:

1. Lestaw Kula
2. Leszek Szwedo
3. Kajetan Wojnicz
4. Jacek Ksizkiewicz
5. Krzysztof Piontek
29. Wpynagrodzenia i nagrody wyptacone lub nale  zne
wiadzom Spofki
Wynagrodzenie brutto
Wyszczegoblnienie w 2006r
CZLONKOWIE ZARZADU w tym: 605 tys. zt
1.Prezes Zardu - Mariusz Wrébel 34%.tyt
2.Wiceprezes Zaarlu - Robert §cza 264 tys. zt
CZLONKOWIE RADY NADZORCZEJ 295 tys. zt
w tym:
1.Kajetan Wojnicz 71 tys. zt
2.Wojciech Kowalski 57 tys. zi
3.Maciej Mizerka 57 tys. zt
4.Kurt Montgomery 31 tys. zt
5.Zbigniew Budziski 3Byt
6.Wojciech Konat 24 tys. zt
7.Krzysztof Piontek 24 tys. zt
Razem 900 tys. zt

Wynagrodzenie z programu motywacyjnego dla aduz

W dniu 05.05.2005r rada Nadzorcza péjUchwat 2/05/05/2005, na podstawie ktorej dokonano oceny
realizacji wyznaczonych zaygowi zad#a, w okresie 2002-2004 i przydzielongctnie za caly okres realizacji
programu 18458 sztuk akcji dla dwoch obecnych w@sceztonkéw zaegu. W ramach tego przydziatu
Prezesa Zaswlu Mariusz Wrobel otrzymat 9 971 akcji, ktére apk w 2006 r. po cenie nominalnej w
wysokdaici 5 zt za sztuk Na lata nagpne nie ustalono programu motywacyjnego.

Wszystkie wynagrodzenia witadz spétki  przedstawiometabeli dotycz wynagrodzé nalenych i

wyptaconych przez emitenta. Cztonkowie wiadz spiik otrzymali wynagrodzenia z tytutu petnienianlgji
we wladzach jednostek zatg/ch , wspotzalenych i stowarzyszonych.
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30. Pozyczki udzielone wtadzom spoiki

W(g stanu na dzie31.12.2006 r. nie byto udzielonychayozek dla Zarzdu, Rady Nadzorczej i
cztonkéw ich rodzin.

31. Przecietne zatrudnienie w grupach zawodowych

Srednie miesiczne zatrudnienie w spotce wzrosto z 573 prackéumiw 2005 do 607 pracownikéw w 2006 r.
Wzrost  liczby pracownikéw spowodowany byt przegm czsci  produkcjiod dotychczasowego
podwykonawcy oraz wzrostem produkcji w spéitce

Przecitne zatrudnienie w grupach zawodowych przedstawiaiej umieszczona tabela:

Przecgtna liczba zatrudnionych Przecgtna liczba
Wyszczegolnienie w 20 r. zatrudnionych w
Ogotem Kobiety Mezczyni 20065r.
Ogdtem 607 304 303 573
- pracownicy umystowi 142 54 88 150
(na stanowiskach nierobotniczych)
- pracownicy fizyczni 465 250 215 423
(na stanowiskach robotniczych)

32. Prace badawczo — rozwojowe

1. Nakiady

Na prace badawczo-rozwojowe wydano w 2006 r. okal@5 tys. zt
Struktue wydatkdw przedstawia parsza tabela.

Lp. Temat Nakiady [tys. z{]
1 Naktady na rozwéj przekaikow 1068
2 Modyfikacja gniazd 179
3 Pozostate wydatki 178
Razem: 1425

2.  Nowe wyroby

1. Opracowanie konstrukcji, technologii i uruchonié produkcji przekanika programowalnego NEED
na znamionowe nagiie zasilania 24VDC i 12VDC z 4 wigjami przekanikowymi na sterowniku
mikroprocesorowym, bez wwietlacza LCD.

2. Opracowanie konstrukcji, technologii i uruchonié produkcji przekanika czasowego TRANW w
obudowie modutowej wskiej 17,5 mm w wersji 1P i 2P (odpowiednio 16 i)@Aontowany na szyn
35 mm, zdejmowany za pompwkretaka, pracujcy w dziesgciu trybach funkcjonalnych.

3. Opracowanie konstrukcji i technologii produkejiaskoprofilowych przekanikow interfejsowych
PIR6WB z zaciskami sptynowymi, z wymiennym cztonem wykonawczym przy payevyrzutnika.
Przekanik PIR6WB jest rozszerzeniem rodziny przakiéw PIR6W.

4., Opracowanie konstrukcji, technologii i uruchomé produkcji przekmika przekanikow
interfejsowych PIR6W-1PS.
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5. Modyfikacja konstrukgiji i technologii produkgniazd rodziny GZM, montowanych na szy86 mm,
zdejmowany za pomaavkretaka.

6. Opracowanie przekaika programowalnego posiadeggo 13 wej¢ cyfrowych i 3 wejcia cyfrowo -
analogowe oraz 8 w§¢ przekanikowych. Przekanik jest rozszerzeniem dephych w sprzedy
wersji NEED.

7. Opracowanie konstrukcji przekaka czasowego wielofunkcyjnego na bazie przakaw
interfejsowych PIR6W i PIR6WB z przekakami wykonawczymi: RM699 i RSR30.

8. Modernizacja systemu produkcyjnego przeiedw grupy R4.

9. Uruchomienie produkcji zmodernizowanej wersjzgi@nikow miniaturowych serii RM84/5/7 o
podwyzszonych cechachzytkowych i nizszych kosztach produkciji.
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V. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWO SCI

1. Istotne zasady rachunkowo Sci

1.1 Format sprawozdania

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zosabradzone w oparciu 0 zasalosztu historycznego,
Z wyjatkiem przeszacowania budynkéw , do wyceny ktoryastasowano warfé godzing.

1.2 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe za 2005r zostalo zatwielpozez Zard do publikacji w dniu 26 kwietnia 207r.

1.3 Podstawowe zasady rachunkowo $ci

Rok obrotowy.

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Okres sprawozdawczy

Okresami sprawozdawczymia sokresy kwartalne (na koniec idego kwartatu kalendarzowego), okres
potroczny ( na koniec pétrocza kalendarzowego)eskoczny ( na koniec kdego roku kalendarzowego).

Miejsce prowadzenia ksag rachunkowych '
Ksiegi rachunkowe prowadzone w siedzibie spoétki warach,
ul.11-Listopada 37.

Waluta sprawozdania

Sprawozdanie finansowe jest sp@tzane w ziotych polskich (PLN) ,a wszystkie wéeiq o ile nie wykazano
inaczej, podaneasw tysiacach PLN.

Waluta pomiaru spotki i walut sprawozdawegjest ztoty polski.

Zawartosé sprawozdania

Sprawozdanie finansowe spadzane na dzie zamknécia kshag rachunkowych lub na key inny dzié
bilansowy zawiera:

-bilans,

-rachunek zyskow i strat,

-rachunek przeptywéw pieginych,

-sprawozdanie ze zmian w kapitatach wiasnych,

-dodatkowe informacje i objaienia.
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2.  Zasady wyceny

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

Wartasci niematerialne i prawne obejmufoszty prac rozwojowych , licencje i oprogramoveakdmputerow.
Koszty prac rozwojowych obejmuaréwno nakitady poniesione na nowe projekty roewej ktére spetniaj
kryteria uznania ich za sktadnik aktywéw , jak kaéczone prace rozwojowe. &djie prac rozwojowych jako
wartasci niematerialne i prawne naptije wtedy gdy uprawdopodobnione jest powodzeniejegtu
Ewidencjonowaneaswediug rzeczywistego technicznego kosztu wytwaezennne koszty prac rozwojowych
oraz koszty badaujmowane s jako koszty danego okresu , w momencie ich poangi Koszty prac
rozwojowych uprzednio gfe w rachunku zyskoéw i strat nie mplgy¢ ujete jako aktywa w pfniejszym okresie.
Wszystkie aktywowane naktady siastpnie amortyzowane przez okres, przez jaki oczelsige iz beda
generowa przychéd, rozpoczynag od momentu wdrenia danego projektu.

W znacacej wiekszaici koszty zakaczonych prac rozwojowych umarzangeszez 5 lat.

Wycena oprogramowania komputerowego , ktére prgedobnie bdzie generowa korzysci ekonomiczne
przewyszapce koszty przez okres diszy niz rok, nast¢puje wg cen nabycia a okres umarzania dla
oprogramowania povegj 3.500 zt. wynosi 2 lata.

Prawo do licencji pakietu instalacyjnego systemu8 R-prawo do licencji programu ptacowo-kadrowego
amortyzowane jest wagu 3 lat. Licencja na system projektowy w R-3 ammotyana jest przez okres 10 lat.
Pozostate wartei niematerialne i prawne umarzargnsokresie od 5 do 10 lat.

Wartaici niematerialne i prawne wykazywarnewg wartgci netto pomniejszonej o skumulowgamortyzagg i
odpisy aktualizacyjne z tytutu trwaltej utraty waado

Podstaw dokonywania odpiséw stanowi plan amortyzacji, ayracja dokonywana jest metpliniowa. Nie
pézniej niz na koniec roku sprawozdawczego stosowane stawlirtgpacyjne podlegajweryfikacji i w razie
stwierdzenia potrzeby dokonania korekty stosowarsjatvek przeprowadzaesia w roku nasgpnym. Jeeli w
wyniku weryfikacji wartdci niematerialnych i prawnych przeprowadzonej nazdiga dzien bilansowy
stwierdzono trwat utrat wartasci dokonuje si odpiséw aktualizacyjnych w giar pozostatych kosztéw
operacyjnych. W przypadku stwierdzenia ustania grgy odpiséw aktualizacyjnych dokonujee sch
odwrécenia w pozostate przychody operacyjne.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowy majtek trwaly obejmujesrodki trwate, ktore przeznaczone do realizacji dziatalngi statutowych
spokki i zgodnie z oczekiwaniamitla wykorzystywane przez czas dézy niz jeden rok. Darodkéw trwatych
zalicza st rowniez prawo wytkowania wieczystego gruntéw.

Wartas¢ pocatkowa $rodkéw trwalych obejmuje ich cennabycia powgkszorm o wszystkie koszty
bezpdrednio zwizane z zakupem i przystosowaniem skladnikatkajdo stanu zdatnego daywania. Koszty
poniesione po dacie oddanieodka trwalego do aywania, takie jak koszty konserwacji i napraw abaja
rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesieWaprzypadkach, kiedy poniesione wydatki powagug
wartas¢ uzytkowa srodka trwalego po zakazeniu ulepszenia przewgza warté¢ uzytkowa posiadan przy
przyjeciu do wywania, wydatki te § kapitalizowane w wartei odpowiedniegosrodka trwatego. Spotka
dotychczas nie aktywowala szacowanych kosztéw démaon i usunécia sktadnikasrodkow trwatych ze
wzgledu na ich nieistotnig.

Spétka dokonata przeszacowania budynkéw do weirgndziwej i uznatagtwartcs¢ jako koszt na dzie
1 stycznia 2004 roku, ktory jest dniem zastosowM&SF po raz pierwszy.

Srodki trwate § amortyzowane przez okileny z gory okres ekonomicznegéywania. W momencie likwidacji
lub sprzeday s$rodkéw trwatych, warté& pocaitkowa tych srodkéw oraz dotychczasowe umorzenig s
wyksieggowywane, a wynik likwidacji lub sprzeglajest odnoszony w etar rachunku zyskéw i strat.

Rzeczowy majtek trwaty amortyzowany jest metptiniowa.

Stosowane okresy amortyzacji dl@dkéw trwatych g nastpujace:

Budynki At
Budowle 10-25 lat
Maszyny i uradzenia z grupy 3-6, 8 2-20 lat
Srodki transportu 2-10 lat
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Srodki trwate o wartéci nizszej ni 3.500 zt oraz okresiezytkowania powyej 1 roku podlegaj odpisaniu
jednorazowo w koszty w miegiu nastpnym po miesicu przygcia do uytkowania.
Do celéw bilansowych odpiséw amortyzacyjnych dokensk drogy systematycznego planowego rodaia
wartasci pocatkowej srodkow trwatych na okres ich ekonomicznegyteczndci. Spoétka wprowadzita
procedug corocznej weryfikacji stawek amortyzacyjnych w teddcie okresu ekonomicznegyteczndci. Przy
okreslaniu okresu dalszegaytkowaniasrodkow trwatych spétka uwzedinia:
- liczbe zmian na ktérych pracufgodek trwaly,
- tempo posfpu techniczno — ekonomicznego,
- poniesione nakilady na remont i modernizasgadzen,
- plan zakup6w inwestycyjnych.

Odstpiono od uwzgldniania wartéci rezydualnej przy ustalaniu stawek amortyzaosimygdy: po
dokonaniu weryfikacji ustalonag jest ona nieznaczna (bliska zeru ).

Warto ¢ srodkéw trwatych w budowie

Inwestycje rozpocge dotyca srodkdw trwatych kdacych w toku budowy lub monia i 3 wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Inwestymzpoczte nie podlegaj amortyzacji do czasu
zakaiczenia budowy i przekazanisodka trwatego dozaywania.

W przypadku stwierdzenia trwalej utratyartosci srodkéw trwalych, wartéci niematerialnych i
prawnych srodkéw trwatych w budowie, dokonujeesidpiséw aktualizujcych ich wartéc.

Spotka w latach 1994-1999 korzystatdgz inwestycyjnych w podatku dochodowym od osélnmych
i w zwiazku z tym tworzy si rezerve na przejciowa réznice w podatku dochodowym z tytutu amortyzacji
srodkow trwatych ohgtych ulgami.

Koszty finansowania zewgtrznego

Spétka koszty finansowania zewtrenego (zgodnie z MSR 23, poélgg wzorcowe) ujmuje jako koszty okresu,
w ktérym je poniosta bez wzglu na sposob wykorzystania zyazki lub kredytu, odnose je w rachunku
zyskow i strat w koszty finansowe.

Inwestycje diugoterminowe

Nieruchomdci wycenia § wedlug ceny nabycia. Watib poczaitkowa nieruchoméci pomniejszaj do jej
wartasci netto skumulowane odpisy amortyzacyjne (umoiaer) oraz odpisy z tytutu trwatej utraty waito
Udzialy dlugoterminowe w jednostkach podpalizowanych wykazywane aswedlug ceny nabycia z
uwzgkdnieniem trwalej utraty wargoi.

Dlugoterminowe rozliczenia mgdzyokresowe

Dlugoterminowe rozliczenia rgiizyokresowe obejmajaktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
0sOb prawnych, powstatle wobec istnienia ujemnycinicdprzefciowych, ktére w przysziei spowoduy
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowamgz prawa do odliczenia straty podatkowej. Spotk
oddzielnie wykazuje rezerz tytutu podatku odroczonego w pozycji ,Rezerwazohowinzania”, nie dokonuje
kompensaty tych dwéch pozycji. Ponadto dtugoteawm rozliczenia midzyokresowe obejmujréwniez inne
rozliczenia midzyokresowe, ktorych okres rozliczenia rads#déw przekracza 12 miesy.

Aktywa trwate i grupy aktywOw netto przeznaczonychdo zbycia

Zmiana klasyfikacji aktywow jako przeznaczone docaéyastpuje w spotce wtedy gdy Zaya podpt decyzg
0 sprzeday a aktywo kdzie generowato przychdd ze sprzada nie jak dotychczas przychdd z dziatdhio
operacyjnej. Jednostka wycenia sktadnik aktywovatyeh zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzeda
kwocie nizszej z jego warkei bilansowej i wartéci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.
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Aktywa obrotowe

Zapasy
Zapasy rzeczowych sktadnikow rgihju obrotowego obejmuj materiaty, produkejw toku, produkty gotowe,
towary i zaliczki na poczet dostaw.

1. Zapasy materiatdw wyceniangwg Sredniej waonej ruchomej ceny nabycia a w przypadku importu,
ceny zakupu powksza st 0 obcizenia o charakterze publiczno-prawnym. Cena nalsidada s z
ceny zakupu i kosztéw zakupu, ktére doliczavsimomencie zakupu materiatéw begpminio do ceny
zakupu. Cena nabycia ulega zmianie przy kolejmyatugach i wyliczana jest jakwednia waona z
zapasu istniapego i nowo dokonanych zakupéw.

2. Towary wycenianeagowniez wg sredniej waonej ruchomej ceny nabycia. Zasady ustalania cgny s

identyczne jak przy zapasach materiatow.

3. Produkcja w toku zostala wyceniona wg rzeczyagst technicznego kosztu wytworzenia z
uwzgkdnieniem stopnia przetworzenia produktu w toku.

4. Wyroby gotowe zostaty wycenione weditug technégankosztu wytworzenia z uwzghieniem czsci
statych kosztéw goednich produkcji, odpowiadaprzecetnemu poziomowi wykorzystania zdokum
produkcyjnych. W ggu roku ewidencja jest prowadzona w stalych cenawhdencyjnych

(techniczny koszt planowany) korygowanych odchwyemi od kosztu normatywnego. Na dzie
bilansowy produkty gotowe wyceniangwsg rzeczywistego technicznego kosztu wytworzeiga n
wyszego od ich cen sprzeganetto.

5. Zaliczki na poczet dostaw zostaty wydkez w wartéci nominalne;.

Odchylenia od cen ewidencyjnych zapaséw (materiatébwaréw, wyrobéw gotowych) rozliczaesiv catgci w
koszty jezeli ich udziat w og6lnej wartei zakupionych materiatéw, towaréw lub wytworzonyalyrobéw
gotowych nie przekracza 5%, gdy norma zostaje poozibna odchylenia od cen ewidencyjnych rozligza s
proporcjonalnie do warfgi zapasu i rozchodu.

Spotka tworzy odpis aktualizagy wartg¢ zapaséw, ktére znajdupie na stanie magazynu ponad jeden rok i
utracity swoje cechyzytkowe lub przydatnéi. Odpis tworzy si w wysokdci 20 % wartéci tych zapasow za
kazdy rok zalegania w magazynie i odnosisi pozostate koszty operacyjne. W bilansie odpéskdryguj stan
zapasow.

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe $ to wszystkie nalmosci z tytutu dostaw i ustug niezadeie od umownego
terminu wymagalné&i oraz z pozostatych tytutdéw, wymagalnych wgei 12 miesicy od dnia bilansowego z
wytaczeniem tych nalaosci, ktére spetniaj warunki zaliczenia ich do aktywéw finansowych, \agknych w
odrebnej pozycji bilansu. Nie spetnigije tych warunkéw nakmosci s zaliczane do aktywow trwatych spoiki.
Naleznosci wykazywane s w wartaci netto tj. pomniejszonej o odpisy aktualimg ich wartéc.

Naleznosci wycenione g w kwocie wymagajcej zaptaty 4cznie z odsetkami za zwigkprzy czym odsetki te
ksiggowane g na dobro przychodéw finansowych.

Naleznosci podlegad aktualizacji wyceny poprzez tworzenie odpiséw akiwjacych, przy czym odpisy te
tworzone § z uwzgkdnieniem stopnia ryzyka oraz z ogestopnia prawdopodohistwa zapfaty nalenosci na
podstawie analizy danych historycznych dotygyzh $ciagalndci naleznosci badz na podstawie struktur
wiekowych sald nalencsci.

Odpis aktualizujcy wartag¢ naleznosci tworzy sk w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Transakcje zawierane w walucie polskiej wykazywaneedtug wartéci nominalne;.

Transakcje wyrzone w walucie obcej ujmujeesiv walucie funkcjonalnej spoiki tj. polski ztoty rdzien ich
przeprowadzenia p&@ednim ustalonym dla danej waluty przez NarodownlBRolski na ten dzie, chybaze w
innym wiazacym jednostk dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Zrealizowane rénice kursowe powstate poegizy dniem zakgpowania i rozliczenia transakcji zaliczang s
odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych.

Na dziéh sporadzenia bilansu nal@osci wyrazone w walucie obcej wyceniong wg kursu zamkrcia (kurs
natychmiastowego wykonania na dzlglansowy) , ktory ustalasiwv nas¢pujacy sposob:

-dla aktywow $redni kurs kupna stosowanych przez banki obshegugpotie, nie wyzszy odsr. kursu NBP
-dla pasywOw ér. kurs sprzedsy stosowanych przez banki obstugng spoétk, nie nizszy odsr. kursu NBP.

Ustalone saldo #hic kursowych odnosi siodpowiednio:

nadwyzke ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi — wegar kosztéw finansowych
nadwyzke dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi na dobro przychodéwriswwvych.
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W rachunku zyskéw i strat wszystkieznice kursowe wykazuje sipo ich skompensowaniu. Nadike
ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi wykazuje gako ,Inne koszty finansowe” zanadwyke dodatnich
réznic kursowych nad ujemnymi jako ,Inne przychodydinsowe”.

Krétkoterminowe aktywa finansowe
Inwestycje krotkoterminowe wyceniaesvediug ceny nabycia z uwzglnieniem trwatej utraty wargoi.

Srodki pieni ezne

Srodki pienkzne obejmuj gotdwke w kasie,srodki na rachunkach bankowych oraz inne aktywaipiee z
terminem wykupu do 3 miegiy. Srodki pienkzne wycenione zostaty wg wagti nominalnejSrodki pienkzne
na rachunkach wykazywangtgcznie z odsetkami.

Odsetki te odnoszone Ba dobro przychodoéw finansowych.

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia midzyokresowe obejmajczynne rozliczenia railzyokresowe, ktérych okres rozliczenia rat
kosztéw nasgpi w okresie 12 miesty.

Rozliczenia megdzyokresowe czynne obejmuy:

-poniesione do 31.12.2000r koszty na remonty bkéyn maszyn powsej 3,5 tys zt. Dla grupy 1 i &odkoéw
trwatych przygto okres rozliczeniowy 5 lat, a dla pozostatyélodkéw trwatych przyjto okres 3 lat,

-odpis na Zaktadowy FunduSaviadczex Socjalnych nie przekazany na rachunek bankowy,

-koszty prenumeraty dotygze nastpnego roku obrachunkowego,

-koszty zwizane z emigjbonéw handlowych,

-koszty ubezpieczei inne dotyczce nastpnego roku obrachunkowego,

-koszty zwiizane ze zmianami wdronych systeméw ptac i R-3.

Kapitaty wtasne

Kapitaty wykazywanesw ksigach z podziatem na ich rodzaje zgodnie ze Statot@z wpisem w Krajowym
Rejestrze Sadowym:

- kapitat akcyjny wykazywany jest w wysala zgodnej ze Statutem Spétki oraz wpisem do Krajgo
Rejestru sdowego w wartéci nominalnej kapitat zapasowy jest tworzony zgedpé Statutem na podstawie
uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny stano@inice pomiedzy wartdcia nettosrodkéw trwatych przed i
po aktualizacji dokonywanej na podstawie stosownyctepiséw oraz nadwilte z przeszacowania wasto
bilansowej sktadnikow aktywow wg wakm godziwej. Na kapitat ten odnosiesiowniez skutki wyraenia w
cenach rynkowych inwestycji.

- akcje wlasne nabyte w celu umorzenia,

Rdznice z ustawowych aktualizacji wyceny w momenciectmdu lub likwidacjisrodka trwatego przenoszone
sa na kapitat zapasowy.

Zobowigzania i rezerwy na zobowjzania

Rezerwy na zobowizania

Rezerwy na zobowzania wycenia giw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej waitdrezerwy tworzone
sa w przypadku, kiedy w nagistwie przesziych zdarzepowstaje potencjalne, mliwe do oszacowania
zobowhzanie, ktére w przyszisi moze z duym prawdopodobigstwem spowodowa wyptyw ze spoiki
aktywow generujcych korzyci ekonomiczne. Wysoké utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzie
bilansowy w celu skorygowania do wysékbszacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na temdzie

Stan rezerw na dziebilansowy obejmuje:

-rezerwy na przeégiowa réznice w podatku dochodowy od oséb prawnych,

-rezerwy na prawdopodobne zobarania,

-rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emengal

-inne rezerwy.
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Zobowigzania diugoterminowe

Zobowizania dilugoterminowe obejmujzobowhzania, z wyjtkiem zobowizan z tytutu dostaw i ustug,
ktérych termin ptatngci ostatniej raty przypada na okres roku gascego po dniu bilansowym.
Zobowigzania te wykazywane zostaty w kwocie wymagej zaptaty na dziebilansowy.

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowizania krétkoterminowe zaréwno krajowe jak i zageane, wykazane zostaly na dzibilansowy w
kwocie wymagajcej zaptaty.

Transakcje zawierane w walucie polskiej wykazywaneedtug wartéci nominalne;.

Transakcje wyrzone w walucie obcej ujmujeesiv walucie funkcjonalnej spoiki tj. polski ztoty rdzien ich
przeprowadzenia p&ednim ustalonym dla danej waluty przez NarodownlBRolski na ten dzie, chybaze w
innym wiazacym jednostk dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Zrealizowane rénice kursowe powstate pogdizy dniem zakggowania i rozliczenia transakcji zaliczange s
odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych.

Na dzieh sporadzenia bilansu nat@osci wyrazone w walucie obcej wyceniong &g kursu zamkrcia (kurs
natychmiastowego wykonania na dzlglansowy) , ktory ustalasiv nas¢pujacy sposob:

-dla aktywow -$redni kurs kupna stosowanych przez banki obshoguspotk, nie wyzszy odsr. kursu NBP
-dla pasywoOw r. kurs sprzedsy stosowanych przez banki obstugng spotk, nie nizszy odsr. kursu NBP.

Ustalone saldo #hic kursowych odnosi siodpowiednio:
nadwyzke ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi — wegar kosztéw finansowych
nadwyzke dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi na dobro przychodéwrisawych.
W rachunku zyskéw i strat wszystkieznice kursowe wykazuje sipo ich skompensowaniu. Nadikge
ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi wykazuje gako ,Inne koszty finansowe” zanadwyke dodatnich
réznic kursowych nad ujemnymi jako ,Inne przychodyafisowe”.

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania finansowe z tytutu kredytéw, pazek wycenianeasw momencie ich poatkowego ugcia w
ksiegach w cenie nabycia, tj. w waétd godziwej zaptaty otrzymanej za praep zobowizania. Zobowizanie

z tytulu kredytdéw i payczek na dzigé bilansowy g§ wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Leasing

Srodki trwate wywane na podstawie umoéw leasingu finansowego, kpimenosz na spoét zasadniczo

wszystkie korzyci i ryzyka zwhzane z posiadaniem aktywOwy svykazywane w bilansie spotki wedtug
wartcsci wynikajacej z umowy leasingowej i pomniejszonej o odpisyoeyzacyjne. Przyite okresy

uzytkowania wynikai z ustalonych okreséw ekonomicznejyteczndci. Optlaty leasingowe rozdzielang s
pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconeddaszobowizania. Koszty finansowe ksiegowane

bezpdrednio w rachunek zyskéw i strat.

Programy swiadczai pracowniczych

Pracownicy spotki majprawo do okrdonych nagrdd jubileuszowych oraz odpraw emerytaigrdgowych.
Nagrody jubileuszoweaswyptacane po osggnicciu okreslonej liczby lat pracy, natomiast odprawy emerytaln
rentowe g§ wyplacane jednorazowo przy ofi@j na emerytuy lub rent zgodnie z zasadami wynagradzania
spokki, przy czym wysokig swiadczéh w obu przypadkach zatg od wysokdci sredniego wynagrodzenia za
okres przepracowany w spOice oraz od napgego krajowego wynagrodzenia za okres przepracowana
spotka i stau pracy. Dlugoterminow&wiadczenia pracownicze wyceniang wedlug wartéci biezacej
przysztego zobowizania metodami aktuarialnymi.
Wszystkie rdnice wartdci rezerw odnoszone snaswiadczenia pracownicze w przychody i koszty okresu.
Ponadto emitent tworzy rownigezerve na nie wykorzystane urlopy wypoczynkowe, ktégeraktowane jako
krotkoterminowa, kumulowana ptatna nieobe&noi zostanie zgodnie z przewidywaniami spotki zapfaa.
Rezerwa na urlopy wypoczynkowe prezentowana j&stligerne krétkoterminowe rozliczenie gdzyokresowe.
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Podatek dochodowy

Kalkulacja podatku dochodowego jest oparta na zyglsinego okresu i uwzglnia podatek odroczony. Podatek
odroczony jest ustalony metpdzobownzan. Wedilug tej metody spodziewane efekty podatkowenico
przegciowych g ustalane na podstawie obawiljacych w danym roku stawek podatkowych i wykazywaai®j
rezerwy na podatek odroczony lub aktywa reprezeceuprzyszte zmniejszenia podatku dochodoweganiké
przefciowe s zdefiniowane jako rinice pomedzy podatkow i bilansova wycery aktywdw i pasywow.
Zobowizanie lub aktywa netto z tytutu podatku odroczonegkazywane jest odpowiednio jako zobardnie
lub aktywa ditugoterminowe. Wykazywana w rachunkwskdy i strat cgé¢ odroczona stanowi #éice
pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku doaweeigo odroczonego na koniec i na piek okresu.
Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku docheego dotycgce zdarzé rozliczanych z kapitatem
wilasnym odnosi gina kapitat wtasny.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego tworzy gio ustaleniu prawdopodoligtwa osigniecia w przysztéci
dochodu do opodatkowania wystarezajgo do zrealizowania sktadnikow aktywow z tytutdraczonego
podatku dochodowego.

Rezerw na odroczony podatek dochodowy tworzywbbec istnienia dodatnichzdic przegciowych, ktére w
przyszigci spowoduy zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Ptatnosci instrumentami kapitalowymi

Spotka dostosowata kgji do wymogoéw MSSF 2 ( Platéa w formie akcji wkasnych). Zgodnie z przepisami
przegciowymi, wymogi MSSF 2 zastosowane zostaly w odaeida do programow ptatoi instrumentami
kapitatowymi, ktérych wszystkie warunki pozwale¢ na bezwzgting realizacg praw przez ich beneficjentow
nie zostaty zrealizowane do 01.stycznia 2005r.

Program pfatnéei instrumentami kapitatowymi skierowany zostataonkéw Zaradu Spokki i posiada form
rozliczenia poprzez dostavinstrumentéw kapitatowych.

Programy rozliczne przez dostavinstrumentéw kapitalowychaswyceniane wedlug waroi godziwej w
momencie ich rozpoegeia. Tak ustalona warté godziwa jest rozliczana w koszty przez okres tiev@nogramu
az do uzyskania przez uczestnikow bezwdglego prawa do ofgia instrumentéw kapitatowych.

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowhzania finansowe ujmuje siw bilansie spotki w momencie, gdy spéitka staje strory
wiazacej umowy. Spotka klasyfikuje instrumenty finansomaedzié bilansowy z podziatem na:
- instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu,
- instrumenty finansowe przeznaczone do termimadalndci,
- instrumenty finansowe przeznaczone do spraeda

Rd&znice z przeszacowania oraz agmpiicte przychody lub poniesione straty, odpowiednio Idasyfikacji
instrumentu, odnoszone edpowiednio na wynik finansowy lub kapitat z akizacji wyceny. Na dzig nabycia
aktywa i zobowizania finansowe wyceniane v wysokadci ceny nabycia, czyli wedtug wasm godziwej
uiszczonej zaptaty za sktadnik aktywow otrzymanepty zaptaty w przypadku zoboawiania. Koszty transakciji
podwyzszap wartas¢ poczitkowej wyceny aktywow i zobowzaa finansowych.

Na dzier bilansowy Spétka stosuje nastijace metody wyceny:

- wedlug zamortyzowanego kosztu, z uvegglieniem efektywnej stopy procentowej: aktywa utngywane do
terminu zapadalrimi, udzielone pgyczki i naleznosci wtasne oraz pozostate zobawania finansowe, ktére
nie zostaty zakwalifikowane do obrotu,

- w przypadku powsszych tytutdw wycena me nasipi¢ wedlug wartéci zaptaty, jéli efekt zastosowanego
dyskonta nie jest istotny,

- w kwocie wymagajcej zaptaty: natenosci i zobowhzania o krétkim terminie zapadaked wymagalndci,

- wedtug wartéci godziwej: aktywa i zobowkania finansowe przeznaczone do sprzgda

Zmiany wartdci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonydd obrotu, nie d&dacych czscia
zabezpieczg ujmuje s¢ jako przychody lub koszty finansowe w momencievigistapienia.
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W przypadku aktywow finansowych dephych do sprzeds, zmiany wartéci godziwej tych instrumentéw
spétka zalicza do rachunku zyskow i strat jako piody lub koszty finansowe.

Rozliczenia migdzyokresowe
Rozliczenia mjdzyokresowe obejmaj rezerwy na urlopy wypoczynkowe i badanie spraveoial
finansowego.

Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrzone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmgjevswalucie funkcjonalnej Spétki
(polski ztoty, PLN) na dzieich przeprowadzenia odpowiednio po kur&iednim ustalonym dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na ten dgiehybaze w innym wazacym jednostk dokumencie ustalony zostat
inny kurs.

Aktywa i zobowhzania pienizne wyraone w walucie obcejasna dzié bilansowy wycenioneaswg kursu
zamknkcia (kurs natychmiastowego wykonania na fiiidansowy), ktory ustalasw nastpujacy sposoéb:

-dla aktywow -$redni kurs kupna stosowanych przez banki obshoguspotk, nie wyzszy odsr. kursu NBP
-dla pasywow $r. kurs sprzedgy stosowanych przez banki obstugne spotke, nie nizszy odsr. kursu NBP.
Wszelkie zyski lub straty kursowe powstate w wyn#mian kurséw wymiany po dacie transakgjosinoszone
w cigzar rachunku zyskow i strat.

Przychody ze sprzeday towaréw i ustug

Przychody ze sprzed towardw i ustug, po pomniejszeniu o podatek odai@w i ustug, rabaty i upusty s
rozpoznawane w momencie, gdy:

-znana jest wiarygodna kwota przychodu,

-istnieje prawdopodobistwo,ze spotka osignie korzyci ekonomiczne zvizane z realizagjtransakcji,
-zakaczenie transakcji na dfidilansowy mae zosté wiarygodnie ustalone.

Przychody z odsetek
Przychody z tytutu odseteks sijmowane w momencie ich naliczenia, przy uwdgieniu efektywnej stopy
zwrotu z aktywow.

Dywidendy
Przychody z tytutu dywidendisijmowane w momencie uzyskania przez sppilawa do tych dywidend.

Koszty operacyjne
Koszty operacyjneasujmowane w okresie, ktérego dotycz

Koszty finansowe
Koszty finansowegodnoszone w erar rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia.

Zysk netto na akci

Zysk na jedn akcg zwykla ustalono jako iloraz zysku netto za dany okresfalwy i Sredniej waonej liczby
akcji pozostajcych w posiadaniu akcjonariuszy w danym okresie.

Rozwodniony zysk na jedrakci ustalono jako iloraz zysku nettéredniej waonej rozwodnionej liczby akcji.
Rozwodniona liczba akcji wynosi 873 563 i jest pghszona o 18.458 sztuk akcji nowej emisji serii D,
skierowanej do 2 0s6b - czlonka zaia i bylego cztonka zagdu.
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3.  Zmiany zasad stosowania rachunkowo  Sci

3.1. Poréwnywalno $¢ danych

Przyjcte przez spokzasady rachunkowsoi stosowane byly w sposolagly i sa zgodne z zasadami
stosowanymi w roku poprzednim. Spotka nie dokongahian w sposobie spadzania sprawozdania w
stosunku do roku poprzedniego.

3.2. Korekta bt edu
W sprawozdaniu za rok zakezony 31.12.2006 roku nie dokonywano korekgdbtpodstawowego.

Podpisy:

Data 2007.04.26 Prezes Zaiuz Mariusz Wrébel .,
Data 2007.04.26 Wiceprezes Zdiz Robert Ecza e,
Data 2007.04.26 Gléwna Kgiowa Ewa Sprczkowska e
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